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RAUTARUUKKI OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2006

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34:n mukaisesti noudattaen vuositilinpaatoksessa julkaistuja
laadintaperiaatteita.

Liikevaihto ja tulos 1-6/2006 (1-6/2005 vertailuluku)

Konsernin tammi-kesakuun 2006 liikevaihto oli 1 784 miljoonaa euroa (1 953). Liikevaihto véheni 9
prosenttia. Ovakoon siirtyneet yksikot poistuivat raportoinnista 1.5.2005 alkaen. Vertailukelpoinen
liikevaihto vuoden 2005 tammi-kesékuussa oli 1 701 miljoonaa euroa, johon verrattuna kasvua kertyi
5 prosenttia. Liikevaihtoa kasvattivat ratkaisuliiketoimintojen hyvin kehittynyt myynti sekéa tehdyt yri-
tysostot. Ratkaisuliiketoimintojen osuus liikevaihdosta oli katsauskaudella 33 prosenttia (24). Liike-
vaihdosta 79 prosenttia (68) tuli ydinmarkkina-alueilta: Suomesta 32 prosenttia (28), muista Poh-
joismaista 34 (31) ja itaisesta Keski-Euroopasta 13 (9). Muun Euroopan osuus oli 19 prosenttia (29)
ja muiden maiden 2 prosenttia (3).

Rakentamisen aktiviteetti kasvoi vuoden toisella neljanneksella voimakkaasti ja kokonaistoimitusten
osuus Rautaruukin myynnisté lisdantyi. Konepajateollisuuden tilauskanta on edelleen kasvanut, mi-
k& on lisdnnyt myds Rautaruukin toimituksia.

Terastuotteiden toimitusméaarat vahenivat noin 20 prosenttia vime vuoden vastaavaan jaksoon ver-
rattuna. llman Ovakoon siirtyneiden yksikoiden vaikutusta toimitukset vahenivéat noin 4 prosenttia.
Rautaruukin teréstuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat olivat katsauskaudella hieman alemmat
kuin viime vuoden vastaavana aikana. Terastuotteiden kysynta jatkui Euroopassa voimakkaana ja
hinnat kaantyivat vuoden toisella neljdnneksella nousuun.

Katsauskauden liikevoitto oli 222 miljoonaa euroa (381; vertailukelpoinen liikevoitto 332). Liikevoittoa
vahensivat viimevuotista vertailukautta alemmat teréstuotteiden hinnat ja korkeammat raaka-
ainekustannukset. Ratkaisuliiketoimintojen osuus konsernin liikevoitosta nousi 34 prosenttiin (20).
Liikevoittoon sisaltyvien kurssierojen maara oli -10 miljoonaa euroa (+11), josta US-dollarin vaikutus
suojaukset mukaan lukien oli -28 miljoonaa euroa (+17). Katsauskaudelle kirjatut osakepalkkiojarjes-
telmien kulut olivat 15 miljoonaa euroa (17).

Nettorahoituskulut olivat yhteensa 13 miljoonaa euroa (19). Nettokorkokulut olivat 10 miljoonaa eu-
roa (18).

Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta oli 29 miljoonaa euroa (13), josta Ovakon osuus oli 26 miljoo-
naa euroa (12).

Tulos ennen veroja oli 237 miljoonaa euroa (376).

Konsernin verot olivat 53 miljoonaa euroa (98), mika sisaltda laskennallisen verovelan muutosta
-2 miljoonaa euroa (+8).

Katsauskauden voitto oli 184 miljoonaa euroa (278).

Laimennettu osakekohtainen tulos oli 1,33 euroa (2,02).

Viimeisen kahdentoista kuukauden sijoitetun pddoman tuotto oli 24,1 prosenttia (35,2) ja oman paa-
oman tuotto 25,5 prosenttia (41,3).

Tase

Konsernin taseen loppusumma oli 2 908 miljoonaa euroa (2 701). Taseen loppusumma nousi viime

vuoden kesakuun lopusta 125 miljoonaa euroa ja vuoden 2005 lopusta 207 miljoonaa euroa. Kesa-
kuussa ostetun OOO Ventallin vaikutus oli 148 miljoonaa euroa.



Rahavirta ja rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta oli 139 miljoonaa euroa (258) ja rahavirta investointien jalkeen 18 miljoonaa
euroa (196). Alkuvuoden rahavarojen muutokseen vaikuttivat osingonmaksu 191 miljoonaa euroa,
vuoden 2005 jadnndsverot 67 miljoonaa euroa seké Ventallin osto 99 miljoonaa euroa.

Korolliset nettovelat olivat kesakuun lopussa 538 miljoonaa euroa (661). Vuoden 2005 lopussa ko-
rolliset nettovelat olivat 341 miljoonaa euroa. Kayttbpadoma kasvoi tammi-kesakuussa 18 miljoonaa
euroa (142).

Omavaraisuusaste oli 53,2 prosenttia (47,3) ja nettovelkaantumisaste 35,4 prosenttia (50,5). Kon-
sernilla oli kesakuun lopussa likvideja varoja 72 miljoonaa euroa ja pankkeja sitovia kayttamattomia
valmiusluottoja yhteensa 300 miljoonaa euroa. Oma paaoma oli kesékuun lopussa 1 520 miljoonaa
euroa (1 311) eli 11,12 euroa osaketta kohden (9,65). Maaliskuussa pidetyn yhtiokokouksen paatok-
sen mukaiset osingot 191 miljoonaa euroa maksettiin 4.4.2006.

Henkilosto

Tammi-kesakuussa konsernin palveluksessa oli keskiméarin 12 645 (11 924) henkil6a. Kesékuun
lopussa koko henkildstén maara oli 14 952 (11 982). Henkildstomaaran lisays oli 2 970 henkilda.
Vuonna 2006 kesakuun loppuun mennessa toteutettujen yritysostojen aiheuttama lisays henkilos-
t6on oli noin 2 200 henkil6a. Vuonna 2005 konsernista siirtyi Ovakon palvelukseen 1 900 henkil6a ja
yritysostojen kautta konserniin tuli 1 600 henkil6a.

Konsernin rakennemuutokset

Katsauskaudella toteutettiin nelja yrityskauppaa, joilla tdydennettiin Rautaruukin valmiuksia raken-
tamisen kokonaistoimituksiin ja vahvistettiin yhtién projektiosaamista.

Pohjoismaiden johtavan terasrakentajan PPTH Steelmanagement Oy:n osto toteutettiin tammikuus-
sa 2006. Kaupan my6tad Rautaruukin omistus yhtiésta nousi 20 prosentista 100 prosenttiin. Osakkei-
den kauppahinta oli noin 7 miljoonaa euroa. Kaupan mukana Rautaruukille siirtyi korollisia velkoja
yhteensa 24 miljoonaa euroa. PPTH liitettiin Rautaruukin raportointiin 1.1.2006 alkaen.

Slovakialaisen terasrakentajan Steel-Mont a.s:n osto toteutettiin maaliskuussa. Kauppahinta oli noin
10 miljoonaa euroa. Yhtio oli velaton. Steel-Mont liitettiin Rautaruukin raportointiin 1.4.2006 alkaen.

Toukokuussa Rautaruukki osti AZST-Kolor CJSC:n, jolla on maalipinnoituslinja Ukrainassa. Osak-
keiden hankintameno oli 5 miljoonaa euroa. Yhtio oli velaton. AZST-Kolor liitettiin Rautaruukin rapor-
tointiin 1.6.2006 alkaen. Yritysosto turvaa toimitusvarmuuden ja korkealaatuisen raaka-aineen saan-
nin kilpailukykyisesti erityisesti Vengjalla ja Ukrainassa.

Kesdkuussa Rautaruukki toteutti venaldisen terasrakentajan OOO Ventallin oston, joka vahvistaa
konsernin asemaa Venajan voimakkaasti kasvavilla markkinoilla. Ventall liitettiin Rautaruukin rapor-
tointiin 30.6.2006 alkaen. Osakkeiden kauppahinta oli 99 miljoonaa euroa. Yhtid oli velaton. Sen li-
saksi hankintamenoon on kirjattu sopimukseen liittyva vuoden 2006 tuloksesta riippuva mahdollinen
lisakauppahinta, joka on enintdan 27,5 miljoonaa euroa. Yhti6 tuo Rautaruukille vahvan aseman Ve-
najan kasvavilta rakennusmarkkinoilta seka paikallista valmistusta terdsrakenteissa ja sandwich-
elementeissa.

Investoinnit

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin olivat tammi-kesdkuussa yhteensa 59 miljoonaa
euroa (67). Katsauskauden aikana kayttdomaisuutta myytiin 4 miljoonalla eurolla (7). Vuonna 2006
tuotannon korvausinvestointien arvioidaan olevan noin 80 miljoonaa euroa ja investointien erikois-
tuotteisiin ja prosessointikapasiteetin kasvattamiseen noin 60 miljoonaa euroa.



Katsauskaudella kaytettiin yritysjarjestelyihin varoja 120 miljoonaa euroa. Yritysostot kasvattivat
konsernin korollisia nettovelkoja 30 miljoonalla eurolla. Yritysjarjestelyjen kautta kayttomaisuus li-
saantyi 44 miljoonaa euroa, kayttbpddoma 19 miljoonaa euroa ja liikearvo 109 miljoonaa euroa.

Osakkeet ja osakepddoma

Rautaruukki Oyj:n osakkeen vaihto Helsingin Pdrssissa tammi-kesakuussa oli 2 732 miljoonaa eu-
roa (949). Osakkeen korkein noteeraus oli 33,31 euroa maaliskuussa ja alin 19,00 euroa kesakuus-
sa. Volyymilla painotettu keskikurssi oli 26,32 euroa. Katsauskauden lopussa 30.6.2006 osakkeen
kurssi oli 23,62 euroa ja osakkeiden markkina-arvo 3 280 miljoonaa euroa (1 715).

Yhtion rekisterdity osakepadoma 30.6.2006 oli 236,1 miljoonaa euroa. Liikkeeseen laskettuja K-
sarjan osakkeita oli 138 886 445 kappaletta.

Rautaruukin vuoden 2003 henkilstolle suunnattuun optiolainaan liittyvat optio-oikeudet tulivat kau-
pankaynnin kohteeksi Helsingin Pérssissa 24.5.2006. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsem&an
enintdan 1 400 000 osaketta 23.5.2009 mennesséa. Osakkeiden merkintéhinta on 2,00 euroa. Yhtion
osakepaaoma voi osakemerkintdjen seurauksena nousta enintdan 2 380 000 eurolla.

Rautaruukki Oyj:n yhtiokokous 23.3.2006 valtuutti hallituksen paattamaan enintaan 11 000 000
oman K-sarjan osakkeen (7,92 prosenttia osakemaarasta) hankkimisesta. Yhtiékokous valtuutti halli-
tuksen myo6s paattamaan enintddn 13 592 697 oman K-sarjan osakkeen luovuttamisesta. Hallituk-
sen valtuutuksen puitteissa yhtio siirsi 23.3.2006 konsernin osakepalkkiojarjestelman piiriin kuuluville
henkilbille vastikkeetta 291 000 yhtion hallussa ollutta omaa K-sarjan osaketta. Luovutuksen jalkeen
yhtién hallussa on 2 301 697 omaa osaketta. Omien osakkeiden markkina-arvo 30.6.2006 oli 54 mil-
joonaa euroa.

Y& olevan liséksi hallituksella ei ole voimassa olevaa valtuutusta laskea liikkeelle vaihtovelkakirja-
tai optiolainoja tai korottaa yhtion osakepddomaa.

Ymparistdasiat

Vuonna 2005 kaynnistyneen EU:n sisdisen paastokaupan piiriin kuuluvat Rautaruukin tehtaista
Raahen terastehdas ja Hameenlinnan tehtaan hoyrykattilat Suomessa. Norjassa on kehitetty vas-
taavanlainen jarjestelmd, jossa on mukana Mo i Ranan terastehdas ja valssaamot.

lImaisten paastooikeuksien alkujaossa Rautaruukille allokoitiin paastdoikeuksia yhteensa noin 15,4
miljoonaa tonnia vuosille 2005-2007. Vuoden 2005 todennettu hiilidioksidipaéastomaaré oli 4,83 mil-
joonaa tonnia. Yhtion terdksentuotantoa sopeutettiin viime vuonna vastaamaan kannattavaa kysyn-
tad, mika vaikutti alentavasti myos hiilidioksidipaastoihin. Alkujaon mukaisten paastéoikeuksien ja
toteutuneiden paastdjen erotus selvida lopullisesti vasta kolmivuotiskauden 2005-2007 paatyttya.
Paastooikeuksien hankinnan ei kuitenkaan tassa vaiheessa arvioida aiheuttavan yhtion terdstuotan-
nolle koko liiketoiminnan kannalta merkittavia kustannuksia.

Kustannustehokkuuden parantaminen

Rautaruukin toimintatapojen yhtenaistamis- ja tehostamishankkeeseen - Ruukki Unitediin - liittyvilla
kustannussaastoilla odotetaan olevan noin 150 miljoonan euron positiivinen vaikutus konsernin liike-
voittoon vuoden 2008 loppuun mennessa. Vuoden 2006 loppuun mennessa toteutettavia hankkeita
on identifioitu noin 70 miljoonan euron edesta. Naista 25 miljoonaa euroa oli toteutettu katsauskau-
den loppuun mennessa.

Ruukki United -hankkeen tavoitteena on vapauttaa pddomaa pysyvasti noin 150 miljoonaa euroa
vuoden 2008 loppuun mennessa. Katsauskauden loppuun mennessa padoman vahentamisohjel-
mista oli jo toteutettu noin puolet.

Hankkeiden aiheuttamat henkildstévaikutukset tdsmentyvat hankekohtaisesti ja vahennysten olete-
taan paadosin tapahtuvan elékkeelle siirtymisten ja uudelleensijoittumisten kautta.



Betoniterasliiketoiminnasta luopuminen

Rautaruukki allekirjoitti huhtikuussa sopimuksen pohjoismaisen betoniterasliiketoimintansa myymi-
sestd BT Norway AS:lle. Osakkeiden kauppahinta on noin 123 miljoonaa euroa sisaltden ennen kau-
pan toteutumishetked Rautaruukille maksettavan osingon. Kauppahinta vastaa myytavien yhtiéiden
kirjanpitoarvoa. Lopullinen kauppahinta maaraytyy myytavien yhtididen toteutumishetken taseen
pohjalta.

Yritysjarjestely selkiyttda Rautaruukin rakennetta ja liittyy viime vuonna aloitettuihin jarjestelyihin pit-
kien terasten liiketoiminnasta luopumiseksi. Betoniterasliiketoiminta on osa Ruukki Metals -
divisioonaa ja siihen kuuluvat Fundia Armeringsstal AS ja Fundia Armering AS Norjassa, Fundia Be-
toniterdkset Oy Suomessa, Fundia Armering AB Ruotsissa ja Fundia Armering A/S Tanskassa.
Vuonna 2005 liiketoiminnan liikevaihto oli 328 miljoonaa euroa ja liikevoitto 30 miljoonaa euroa.
Henkilostdon maara oli vuoden 2005 lopussa 689. Myynti on ehdollinen vaadittaville viranomaishy-
vaksynndille ja sen odotetaan toteutuvan heindkuun 2006 loppuun mennessa.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Rautaruukki, SKF ja Wartsila allekirjoittivat heindkuussa sopimuksen osakkuusyhtiénsa Oy Ovako
Ab:n operatiivisten yhtididen myymisesta. Ovakon velaton myyntihinta on noin 700 miljoonaa euroa.
Ostaja maksaa osakkeista yhteensa noin 660 miljoonaa euroa, siséltden noin 535 miljoonaa euroa
kateisend, 15 miljoonaa euroa heindkuussa 2008 maksettavana erana seka 110 miljoonan euron
korollisen kauppahintasaatavan, joka maksetaan 3-6 vuoden kuluessa kaupan toteutumisesta. Ta-
man lisaksi ostajalle siirtyy arviolta 40 miljoonaa euroa korollisia nettovelkoja. Rautaruukin omis-
tusosuus Ovakosta on 47,0 prosenttia. Kaupan toteuttamisen ja sitéd seuraavan Oy Ovako Ab:n pur-
kamisen seurauksena Rautaruukki kirjaa kaupasta noin 100 miljoonan euron verovapaan myyntivoi-
ton. Kaupan toteutuminen edellyttdd viranomaishyvaksyntoja ja sen odotetaan toteutuvan syyskuun
2006 aikana.

Rautaruukki myi heindkuussa Saksan Duisburgissa sijaitsevan, pddasiassa ohutlevytuotteita jatkoja-
lostavan palvelukeskuksensa liiketoiminnan. Palvelukeskus ja sen palveluksessa olevat noin 75
henkil6a siirtyvat ostajalle 1.9.2006. Kauppa toteuttaa osaltaan Rautaruukin strategiaa, jossa Keski-
ja Etela-Euroopan markkinoilla Ruukki Metals keskittyy erikoistuotteiden myyntiin seka tata tukevien
jakelukanavien kehittdmiseen.

Lahiajan nakymat

Markkinatilanne konsernin ydinmarkkina-alueilla ja keskeisissa asiakasteollisuuksissa on jatkunut
hyvana. Rakentamisessa sesonki on kdynnissa ja konepajateollisuuden asiakkaiden tilauskanta on
edelleen vahva. Kysynnan odotetaan rakentamisessa ja konepajateollisuudessa jatkuvan hyvana ja
terastuotteiden hintojen arvioidaan vahvistuvan edelleen vuoden jalkipuoliskolla. Teréaksen valmis-
tuksen raaka-aineiden kustannusten arvioidaan pysyvan vuoden 2005 toisen vuosipuoliskon tasolla.

Konsernin koko vuoden 2006 liikevaihdon odotetaan kasvavan vertailukelpoiseen vuoden 2005 lii-
kevaihtoon verrattuna. Vuoden jalkipuoliskolla liikevoiton arvioidaan paranevan selvasti viime vuo-
den vastaavaan aikaan verrattuna. Lisdksi Ovako-jarjestely tuo toteutuessaan Rautaruukille noin
100 miljoonan euron verottoman myyntivoiton. Konsernin kassavirta paranee huomattavasti betoni-
terasliiketoiminnan ja Ovakon myynnin seurauksena. Merkittavimmat epavarmuustekijat liittyvat te-
rastuotteiden markkinoiden kehittymiseen Aasiassa ja yleiseen maailmantalouden kehitykseen.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa heindkuun 26. paivana 2006

Rautaruukki Oyj
Hallitus



DIVISIOONAT

Ruukki Construction

Milj. euroa 1/2005 [1/2005 111/2005 I\V/2005 2005 1/2006 11/2006
Liikevaihto 88 137 170 155 550 133 181
Liikevoitto 9 22 39 17 86 8 21
- % liikevaihdosta 10 16 23 11 16 6 12

Tammi-kesakuussa 2006 Ruukki Constructionin liikevaihto oli 315 miljoonaa euroa (225), 40 pro-
senttia suurempi kuin vuoden 2005 vastaavana aikana. Liikevaihdon kasvuun vaikuttivat yritysosto-
jen liséksi kokonaistoimitusten osuuden nousu. Divisioonan osuus koko konsernin liikevaihdosta oli
18 prosenttia (12). Liikevoitto oli 29 miljoonaa euroa (31). Katsauskauden kannattavuuteen vaikutti
maalipinnoitetuissa tuotteissa kaytettavan sinkin hinnan nousu, jota ei ole viela saatu taysimaarai-
sesti tuotteiden hintoihin. Toisaalta vuoden alussa ostetun PPTH:n kannattavuus ei ole vield noussut
tavoitellulle tasolle.

Rakentamisessa komponenttien, jarjestelmien ja kokonaistoimitusten kysynta oli hyva ja toimitukset
kasvoivat kaikilla markkina-alueilla. Pohjoismaissa ja Baltian maissa komponenttimyynti on jatkunut
hyvana ja kokonaistoimitusten maara on kasvanut. Myds toimitukset infrastruktuurirakentamisen
kohteisiin Pohjoismaissa jatkuivat vahvana. Itdisessé Keski-Euroopassa etenkin kokonaistoimitusten
kasvu on jatkunut vahvana, mitd tehdyt yritysostot ja uudisinvestoinnit ovat tukeneet merkittavasti.
Vendjalla ja Ukrainassa jarjestelmien ja kokonaistoimitusten osuus myynnista on kasvanut kompo-
nenttimyynnin rinnalla.

Vuoden ensimmaiselld neljanneksella toteutettiin kaksi yrityskauppaa, joilla lisattiin Ruukin terasra-
kenteiden valmistusosaamista ja vahvistettiin merkittavasti rakentamisen suunnittelu- ja projek-
tiosaamista. Pohjoismaiden johtava terésrakentaja PPTH liitettiin Ruukki Constructioniin 1.1.2006
alkaen ja Slovakian johtava terdsrakentaja Steel-Mont 1.4.2006 alkaen.

Toukokuussa Rautaruukki osti AZST-Kolorin, jolla on maalipinnoituslinja Ukrainassa, Antratsitin kau-
pungissa. AZST-Kolorin osto palvelee Ruukin rakentamisen asiakaskuntaa erityisesti kasvavilla Ve-
najan ja Ukrainan markkinoilla. Yritysosto turvaa toimitusvarmuuden ja korkealaatuisen raaka-
aineen saannin kilpailukykyisesti.

Kesdkuussa Rautaruukki toteutti Vengjan johtavan terdsrakentajan OOO Ventallin oston. Ventall lii-
tettiin Rautaruukin raportointiin 30.6.2006 alkaen. Ventall on strategisesti tarkea askel ratkaisuliike-
toiminnan kasvattamisessa. Yhtio tuo Ruukille vahvan aseman Vengjan kasvavilta rakennusmarkki-
noilta seké paikallista valmistusta terdsrakenteissa ja sandwich-elementeissé. Ruukin ja Ventallin
terdsrakenteiden suunnitteluosaaminen ja toisiaan tadydentavat rakentamisen komponentit lisdavéat
merkittavasti Ruukin palvelukykya keskeisissa asiakassegmenteissa Venajalla ja tukevat kasvua
myo6s Ukrainassa.

Unkarissa kaynnistyi kesakuussa uuden tehtaan tuotanto. Tehdas vahvistaa merkittavasti Ruukin
keskeisten rakentamisen komponenttien toimituskykya ja parantaa palvelukyky& kokonaistoimituk-
sissa yhdessa toteutettujen yrityskauppojen kanssa strategisesti tarkealla itdisen Keski-Euroopan
markkina-alueella.

Ruukki Engineering

Milj. euroa 112005 1112005 111/2005 IV/2005 2005 1/2006 1112006
Liikevaihto 124 114 101 137 476 132 142
Liikevoitto 22 23 23 27 96 25 21
- % liikevaihdosta 18 21 23 20 20 19 15

Tammi-kesakuussa 2006 Ruukki Engineeringin liikevaihto oli 274 miljoonaa euroa (238), 15 prosent-
tia suurempi kuin vuoden 2005 vastaavana aikana. Vuoden 2005 tammi-kesakuun vertailukelpoinen
liikevaihto oli 209 miljoonaa euroa, mihin verrattuna kasvua oli 31 prosenttia. Liikevaihdon kasvuun
vaikuttivat seka hyvana jatkunut markkinatilanne etté loppuvuodesta 2005 ostettu Syneco Industri
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AB. Divisioonan osuus koko konsernin liikevaihdosta oli 15 prosenttia (12, vertailukelpoinen 12).
Liikevoitto oli 46 miljoonaa euroa (46, vertailukelpoinen 44). Pitkdaikaisista sopimuksista johtuen lop-
putuotteiden hinnankorotukset eivat ole viela kompensoineet nousseita raaka-ainekustannuksia.

Asiakkaiden tilauskannat ovat edelleen vahvistuneet kaikilla Ruukki Engineeringin asiakastoimialoil-
la. Nosto- ja kuljetusvélineteollisuuden asiakkaiden tilauskanta on vahva, mik&a on heijastunut myon-
teisesti my6s Ruukin toimitusten kysyntaan. Paperi- ja puunjalostusteollisuuden kysyntad on jatkunut
hyvana ja tuulivoimalamarkkinoiden kasvu on ollut voimakasta. Myds laivanrakennus- ja offshore-
teollisuudessa tilauskannat ovat erittin hyvalla tasolla.

Ruukki Engineeringin osien, komponenttien ja jarjestelmien kysynta on edelleen kasvanut. Valmis-
tuskapasiteettia ollaan kasvattamassa lisddntyneeseen kysyntdan vastaamiseksi ja tuotannon te-
hostamiseksi. Kurikan tehtaalla ollaan siirtAmassa ohjaamotuotantoa huhtikuussa valmistuneisiin
uusiin tuotantotiloihin. Ohjaamoiden valmistuskapasiteetti kasvaa noin kolmanneksen. Myds Wro-
clawin tehtaalla Puolassa kaynnistettiin tuotannon laajennushanke.

Raahessa viime vuonna kaynnistyneen palvelukeskuksen toiminta on jatkuvasti laajentunut. Lujista

teraksista valmistettujen komponenttien toimitusten lisdamiseksi tuotannossa nostetaan teraslevyjen
karkaisukapasiteetta.

Ruukki Metals

Milj. euroa 1/2005 [1/2005 111/2005 I\V/2005 2005 [/2006 1112006
Liikevaihto 802 686 541 596 2625 591 604
Liikevoitto 180 147 69 91 486 77 87
- % liilkevaihdosta 22 21 13 15 19 13 14

Tammi-kesékuussa 2006 Ruukki Metalsin liikevaihto oli 1 195 miljoonaa euroa (1 488). Liikevaihto
vaheni 20 prosenttia, mika johtui pd&osin Ovakoon siirrettyjen yksikdiden poistutumisesta raportoin-
nista 1.5.2005 alkaen. Vuoden 2005 tammi-kesakuun vertailukelpoinen liikevaihto oli 1 264 miljoo-
naa euroa, johon verrattuna liilkevaihto vaheni 5 prosenttia. Tama johtui p&&osin toimitusten vahe-
nemisesta verrattuna viimevuotiseen korkeaan tasoon. Divisioonan osuus koko konsernin liikevaih-
dosta oli 67 prosenttia (76, vertailukelpoinen 74). Liikevoitto oli 164 miljoonaa euroa (326, vertailu-
kelpoinen 279). Kannattavuuden laskuun vaikuttivat raaka-ainekustannusten selva nousu seka te-
rastuotteiden jonkin verran alhaisempi hintataso.

Terastuotteiden kysynta on jatkunut tarkeimmilla asiakastoimialoilla hyvana kaikilla ydinmarkkinoilla.
Tukkukauppojen varastot ovat edelleen pienentyneet ja ovat osittain jo normaalia pienemmat. Poh-

joismaissa voimakas kysynta ja sen tuotekohtainen vaihtelu on johtanut toimitusvaikeuksiin erdiden

tuotteiden osalta. Itdisessa Keski-Euroopassa voimakkaana jatkuva rakentaminen on lisdnnyt eten-

kin pinnoitettujen levytuotteiden kysyntaa. Erikoistuotteiden osuus toimituksista kasvoi.

Lantisen Euroopan markkinoilla jatketaan myynnin rakenteen parantamista ja keskittymista erikois-
tuotteiden toimituksiin. Tahan liittyen Rautaruukki myi heindkuussa Saksan Duisburgissa sijaitsevan,
paaasiassa ohutlevytuotteita jatkojalostavan palvelukeskuksensa liikketoiminnan. Palvelukeskus ja
sen palveluksessa olevat noin 75 henkil6a siirtyvat ostajalle 1.9.2006.

Ruukki jatkaa palvelukeskusverkoston vahvistamista ja kehittdmistd Pohjoismaissa, Baltiassa ja Ve-
najalla.

Investoinnit erikoislujien terdsten toimituskyvyn lisééamiseksi etenevat suunnitelman mukaisesti. Hy-
vinkaan palvelukeskuksessa otetaan vuoden loppuun mennessa kayttéon uusi suurten putkipalkkien
laserleikkauslinja.

Ruukki Production
1000 tonnia 1/2005 [1/2005 111/2005 IV/2005 2005 1/2006 11/2006

Terastuotanto 1176 982 765 888 3813 888 860
- ilman Ovakoa 883 897 765 888 3434 888 860
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Tammi-kesakuun terastuotanto oli 1 748 000 tonnia. Vuoden 2005 vertailuluku ilman Ovakoon siirty-
neitd yksikgita oli 1 780 000 tonnia. Kuluvan vuoden tuotantoa pienensi kesakuussa Raahessa tehty
masuunin panostuslaitteiden korjaus.

Raudanvalmistuksen raaka-aineiden hinnat on sovittu kuluvalle ja osittain ensi vuodelle. Kokonai-
suutena raudan raaka-ainekustannusten arvioidaan sailyvan viime vuoden toisen puoliskon tasolla.
Teraksen pinnoituksessa kaytettavan sinkin hinta on noin kaksinkertainen viimevuotiseen verrattuna.
Sinkkia kaytetdan 40 000 tonnia vuodessa. Tehdyt suojautumistoimenpiteet vaimentavat markkina-
hinnan vaihteluiden vaikutusta kustannuksiin.

Erikoistuotteiden toimituskyvyn vahvistamiseen tahtdavat investoinnit etenevat suunnitelman mukai-
sesti. Kuumanauhavalssaamolla otetaan elokuussa kaytté6n uusi kelain. Elokuussa tehddan myos
valmistelevia t6itd, jotta levyvalssaamon suorakarkaisulaitteisto voidaan ottaa tayteen tuotantokayt-
toon kesalla 2007. Raahen terastehtaan senkkametallurgiakapasiteettia on paatetty kasvattaa. Lait-
teisto, joka mahdollistaa vaativien erikoisterasten osuuden merkittavan lisddmisen, valmistuu vuo-
den 2008 aikana.

Toukokuussa Rautaruukki osti AZST-Kolorin, jolla on maalipinnoituslinja Ukrainassa, Antratsitin kau-

pungissa. Linjan maalipinnoituskapasiteetti on 80 000 tonnia vuodessa. Maalauslinjan tuotantoa ol-
laan kaynnistamassa.

TAULUKOT

Taulukoiden yksittaiset luvut ja loppusummat on pydristetty miljooniksi euroiksi tarkemmista luvuista,
joten laskemalla ne eivat aina tdsmaa. Taulukoissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.

LYHENNETTY KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa 4-6/06 4-6/05 1-6/06 1-6/05 2005
Liikevaihto 928 939 1784 1953 3654
Liiketoiminnan muut tuotot 6 -3 10 12 28
Liiketoiminnan kulut -770 -716 -1499 -1503 -2908
Poistot ja arvonalentumiset -37 -39 -74 -81 -156
Liikevoitto 127 180 222 381 618
Rahoitustuotot ja -kulut -7 -10 -13 -19 -30
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 16 12 29 13 23
Voitto ennen veroja 136 182 237 376 612
Verot -29 -49 -53 -98 -157
Kauden voitto 106 133 184 278 455
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 106 133 184 278 455
Vahemmistolle 0 0 0 0 0
Tulos/osake, laimennettu, e 0,77 0,97 1,33 2,02 3,31
Tulos/osake, perus, e 0,78 0,98 1,35 2,04 3,35

Liikevoitto liikkevaihdosta, % 13,7 19,2 12,4 19,5 16,9



LYHENNETTY KONSERNIN TASE 2006 2005 2005

milj. euroa 30.6. 30.6. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat 1549 1503 1476
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 499 605 534
Myynti- ja muut saamiset 595 613 528
Rahat ja pankkisaamiset 46 63 163
Myytavana olevat pitkaaikaiset varat* 218
2908 2783 2701

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paadoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma 1519 1310 1497
Vahemmistdn osuus 1 1 1
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 334 440 372
Muut pitk&aaikaiset velat 215 235 194
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 271 284 132
Ostovelat ja muut velat 501 513 505
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvét velat* 66
2908 2783 2701

* Myytavana oleviksi pitkdaikaisiksi varoiksi on luokiteltu pohjoismainen betoniterasliiketoiminta,
Duisburgin palvelukeskus ja Metalplast Systems, joiden myynnistd Rautaruukki on allekirjoittanut
sopimukset. Myytavana olevat pitk&aikaiset varat sisaltavét rahoja ja pankkisaamisia 26 miljoonaa
euroa.

LYHENNETTY RAHAVIRTALASKELMA

milj. euroa 1-6/06 1-6/05 1-12/05
Tilikauden voitto 184 278 455
Oikaisut tilikauden voittoon 111 199 333
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 295 477 788
Kayttopaaoman muutos -18 -142 0
Rahoituserat ja verot -138 -77 -137
Liiketoiminnan rahavirta 139 258 652
Investointien rahavirta -121 -62 -133
Rahavirta ennen rahoitusta 18 196 519
Maksetut osingot -191 -109 -109
Rahoituksen muu nettorahavirta 83 -84 -307
Rahavarojen muutos -91 3 103
AVAINLUVUT 4-6/06 4-6/05 2005
Liikevaihto, Me 928 939 3654
Liikevoitto, Me 127 180 618
Liikevoitto liikevaihdosta, % 13,7 19,2 16,9
Voitto ennen veroja, Me 136 182 612

Tulos/osake, laimennettu, e 0,77 0,97 3,31



AVAINLUVUT 1-6/06 1-6/05 2005
Liikevaihto, Me 1784 1953 3654
Liikevoitto, Me 222 381 618
- % liikevaihdosta 12,4 19,5 16,9
Voitto ennen veroja, Me 237 376 612
- % liikevaihdosta 13,3 19,2 16,7
Tilikauden voitto, Me 184 278 455
- % liilkevaihdosta 10,3 14,2 12,5
Sijoitetun padoman tuotto*, % 24,1 35,2 32,8
Oman paaoman tuotto*, % 25,5 41,3 34,7
Omavaraisuusaste, % 53,2 47,3 56,0
Nettovelkaantumisaste, % 35,4 50,5 22,8
Korolliset nettovelat, Me 538 661 341
Oma paédoma/osake, e 11,12 9,65 10,98
Henkilosto keskiméaarin 12 645 11 924 11 684
Osakkeiden lukuméaara 138 886 445 138 886 445 138 886 445
- ilman omia osakkeita 136 584 748 135813485 136 293 748
- laimennettu, keskimaara 137853798 137213485 137377120

* laskettu edellisen 12 kuukauden ajalta

OMAN PAAOMAN MUUTOS 1-6/2006

10

milj. euroa
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
Yli- Arvon-
Osake- kurssi-  muutos-  Muunto- Voitto- Yh-  Vahem-
padoma rahasto ja muut erot varat teensa miston
rahastot osuus
OMA PAAOMA 1.1. 236 220 31 -5 1016 1497 1
Rahavirran suojaukset
Omaan paaomaan siirretty 32 32
Laskennallisen veron osuus -8 -8
Osakeperusteisten
maksujen kustannus 2 2
Omien osakkeiden luovutus -3 2 0
Muuntoeron muutos 4 4
Osingonjako -191 -191
Tilikauden voitto 184 184
OMA PAAOMA 30.6. 236 220 55 -1 1009 1519 1
OMAN PAAOMAN MUUTOS 1-6/2005
milj. euroa
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
Yli- Arvon-
Osake- kurssi-  muutos-  Muunto- Voitto- Yh-  Vahem-
padoma  rahasto ja muut erot varat teensa miston
rahastot osuus
OMA PAAOMA 1.1. 236 220 4 -2 670 1126 1
Rahavirran suojaukset
Omaan paaomaan siirretty 19 19
Laskennallisen veron osuus -5 -5
Muuntoeron muutos -4 -4
Osakeperusteisten
maksujen kustannus 2 2
Osingonjako -109 -109
Tilikauden voitto 278 278
OMA PAAOMA 30.6. 236 220 21 -6 839 1310 1



LIIKEVAIHTO DIVISIOONITTAIN
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Me 1-6/06 1-6/05 1-12/05

Ruukki Construction 315 225 550

Ruukki Engineering 274 238 476

Ruukki Metals 1195 1488 2625

Muut yksikot 2 2 3

Konsernin liikevaihto 1784 1953 3654
LIIKEVOITTO DIVISIOONITTAIN

Me 1-6/06 1-6/05 1-12/05

Ruukki Construction 29 31 86

Ruukki Engineering 46 46 96

Ruukki Metals 164 326 486
Konsernihallinto ja muut yksikot -17 -22 -50

Konsernin liikevoitto 222 381 618
LIKEVAIHTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

Me 1/05 11/05 [11/05 IV/05 1/06 11/06
Ruukki Construction 88 137 170 155 133 181
Ruukki Engineering 124 114 101 137 132 142
Ruukki Metals 802 686 541 596 591 604
Muut yksikot 0 2 0 1 0 1
Konsernin liikevaihto 1014 939 812 889 856 928
LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

Me 1/05 11/05 [11/05 IV/05 1/06 11/06
Ruukki Construction 9 22 39 17 8 21
Ruukki Engineering 22 23 23 27 25 21
Ruukki Metals 180 147 69 91 77 87
Konsernihallinto ja muut yksikot -10 -12 -17 -11 -15 -2
Konsernin liikevoitto 201 180 114 123 95 127
LIIKEVAIHTO VUOSINELJANNEKSITTAIN (PRO FORMA) ILMAN OVAKOON

SIIRTYNEITA YKSIKOITA

Me 1/05 11/05 [11/05 IV/05 1/06 11/06
Ruukki Construction 88 137 170 155 133 181
Ruukki Engineering 103 107 101 137 132 142
Ruukki Metals 632 633 541 596 591 604
Muut yksikot 0 2 0 1 0 1
Konsernin liikevaihto 822 878 812 889 856 928
LIIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN (PRO FORMA) ILMAN OVAKOON

SIIRTYNEITA YKSIKOITA

Me 1/05 11/05 [11/05 IV/05 1/06 [1/06
Ruukki Construction 9 22 39 17 8 21
Ruukki Engineering 21 24 23 27 25 21
Ruukki Metals 143 135 69 91 77 87
Konsernihallinto ja muut yksikot -10 -12 -17 -11 -15 -2
Konsernin liikevoitto 163 169 114 123 95 127



LIIKEVAIHTO ALUEITTAIN

% liikevaihdosta 1-6/06 1-6/05 1-12/05
Suomi 32 28 29
Muut Pohjoismaat 34 31 30
Itdinen Keski-Eurooppa 13 9 12
Muu Lansi-Eurooppa 19 29 26
Muut maat 2 3 3
VASTUUSITOUMUKSET 2006 2005 2005
Me 30.6. 30.6. 31.12.
Annetut kiinnitykset 34 27 29
Annetut pantit 18 0 19
Vakuudet

Osakkuusyhtididen puolesta 2 17 3

Muiden puolesta 2 6 2
Leasing- ja vuokravastuut 135 149 141
Muut taloudelliset vastuut 4 1 4
JOHDANNAISSOPIMUSTEN ARVOT 30.6.2006,
Me
Rahavirran suojaukset, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa Nimellism&ara Kaypéa arvo
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 25 0,2
Sinkkijohdannaiset

Termiinit 39 750* 34,0
Sahkojohdannaiset

Termiinit 2 574** 33,4
* tonnia
** GWh

Rahavirtoja suojaavien johdannaisten realisoitumaton tulos kirjataan omaan padomaan silté osin,

kun suojaus on tehokas. Muut kdyvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti.

Johdannaiset, joihin ei

sovelleta suojauslaskentaa Nimellismaéara Kéypa arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 100 0,6
Valuuttajohdannaiset
Termiinit 621 -2,8
Optiot
Ostetut 35 -0,4
Myydyt 35 0.1
70 -0,3
AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET
Me 1-6/06 1-6/05  1-12/05
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1033 1192 1192
Lisaykset 52 33 84
Lisaykset yritysostojen kautta 42 12 19
Vahennykset -2 -7 -15
Vahennykset yritysmyyntien kautta 0 -102 -105
Poistot ja arvonalentumiset -68 -78 -144
Kurssierot 0 -4 4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1057 1046 1033
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LIIKETOIMET LAHIPIIRIN (OSAKKUUSYRITYKSET) KANSSA

Me 1-6/06 1-6/05  1-12/05
Myynnit osakkuusyhtidille 16 29 59
Ostot osakkuusyhtidilta 38 40 56
Pitkaaikaiset saamiset kauden lopussa 0 40 39
Myyntisaamiset ja muut saamiset kauden lopussa 8 72 13
Ostovelat ja muut velat kauden lopussa 9 14 6

INVESTOINTISITOUMUKSET*

Me 30.6.2006 jalkeen
Yllapitoinvestoinnit 43
Kehitysinvestoinnit ja investoinnit erikoistuotteisiin 78
Yhteensa 122

*Investointisitoumukset sisaltavat aloitusluvan saaneiden hankkeiden arvioidut kustannukset.

TIEDOT YRITYSKAUPOISTA*

Me
Hankintameno 149
johon siséltyy ehdollista kauppahintaa 29
Hankittujen yritysten varat ja velat kirjanpitoarvoon
Pitk&aikaiset varat 44
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 25
Myynti- ja muut saamiset 34
Rahavarat 8
Varat yhteensa 111
Pitkaaikaiset velat
Korolliset 23
Muut 2
Lyhytaikaiset velat
Korolliset 7
Muut 39
Velat yhteensa 69
Hankinnoista aiheutunut liikearvo 109

* Sisaltaa tiedot seuraavista yritysostoista: PPTH Steelmanagement Oy, Steel-Mont a.s.,

AZST-Kolor CJSC ja OOO Ventall.
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Hankinnat on kirjattu IFRS 3:n sallimalla tavalla alustavana. Varojen ja velkojen kdyvan arvon maa-

rittdminen on osavuosikatsauksen julkistamishetkella kesken.

Rautaruukki Oyj

Taina Kyllonen
Viestintajohtaja

Rautaruukki toimittaa metalliin perustuvia komponentteja, jarjestelmia ja kokonaistoimituksia raken-

tamiseen ja konepajateollisuudelle. Metallituotteissa yhtiolla on laaja tuote- ja palveluvalikoima.
Yhtiélla on toimintaa 23 maassa ja henkiléstéd 12 000. Liikevaihto vuonna 2005 oli 3,7 miljardia
euroa. Osake on noteerattu Helsingin Porssissa (Rautaruukki Oyj: RTRKS). Vuodesta 2004 yhti6

on kayttanyt markkinointinime& Ruukki.

www.ruukki.com





