OSAVUOSIKATSAUS
1.1.-31.3.2005

rUUKKI

27.4.2005

TULOS ENNEN VEROJA 185 MILJOONAA EUROA —
MARKKINANAKYMAT EDELLEEN MYSNTEISET

- Liikevaihto 1014 miljoonaa euroa (1-3/2004: 794 milj. euroa).

- Liikevoitto 192 miljoonaa euroa (76).

- Tulos ennen veroja 185 miljoonaa euroa (66).

- Osakekohtainen tulos 1,00 euroa (0,35).

- Nettovelkaantumisaste 52 prosenttia (113).

- Rautaruukin osavuosikatsaus on laadittu kansainvélisten tilinpdatésstandardien (IFRS) mukai-

sesti.
Avainluvut 2005 2004 2004
1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, Me 1014 794 3564
Liikevoitto, Me 192 76 493
Liikevoitto liikevaihdosta, % 19,0 9,5 13,8
Tulos ennen veroja, Me 185 66 443
Tulos / osake, laimennettu, e 1,00 0,35 2,40*

*Suomen verolainsaddannén muutoksesta aiheutuvan 18 miljoonan euron verovelan véahennyk-
sen vaikutus osakekohtaiseen tulokseen 0,13

Siirtyminen kansainvéliseen tilinpaatéskaytantoon (IFRS)

Rautaruukki siirtyi vuoden 2005 alusta kansainvaliseen IFRS-tilinpaatdskaytantéon. Siirtymises-
sa on noudatettu IFRS 1 -siirtymastandardia. Myytavien ja lopetettavien toimintojen raportointia
koskevaa IFRS 5 -standardia seké rahoitusinstrumentteja koskevia IAS 32 ja 39 -standardeja
sovelletaan 1.1.2005 lukien. Nailla ei ollut 1.1.2005 avaavan taseen omaan paaomaan olen-
naista vaikutusta. Liséatietoja ja yksityiskohtaisempia erittelyja siirtymisen vaikutuksista tasee-
seen ja tuloslaskelmaan annettiin yhtién 26.4.2005 julkaisemassa tiedotteessa. Tiedote on luet-
tavissa Ruukin internet-sivuilla www.ruukki.com/sijoittajat.

Vuoden 2005 alusta kéynnistyneen paastooikeuskaupan tilinpaatéskasittelyssa Rautaruukki
noudattaa IFRIC 3 -tulkintaa.

Rautaruukki Oyj

Suolakivenkatu 1 Ensimmaisen neljanneksen paakohdat

PL 138 - Kysynta jatkui kokonaisuudessaan hyvana.

- Myyntihinnat nousivat edelleen edelliseen neljannekseen verrattuna.

- Liikevaihto kasvoi hieman, toimitusmaarat pysyivat edellisen vuosineljanneksen tasolla.

Puhelin 020 5911 - Kannattavuutta paransi kohonneiden hintojen lisdksi edelleen jatkunut tydé myynnin rakenteen

ja kustannustehokkuuden parantamiseksi.

- Rautaruukki, Wartsila ja SKF sopivat pitkien teréstuotteiden liiketoimintojen yhdistamisesta.

00811 Helsinki

Faksi 020 592 9088
Y-tunnus 0113276-9
ALV nro FI 01132769
Kotipaikka Helsinki

www.ruukki.com



Toimitusjohtaja Sakari Tamminen:

"Kuluva vuosi on lahtenyt kayntiin odotustemme mukaisesti. Markkinatilanne Ruukin tarkeimmilla asia-
kastoimialoilla rakentamisessa ja konepajateollisuudessa on jatkunut mydnteisena. Terastuotteiden
kysynta on alkuvuonna ollut hyva ja tuotehinnat ovat viime vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna
merkittavasti korkeammalla tasolla. Toimenpiteet myynnin rakenteen parantamiseksi laskivat toimi-
tusmaaria vuoden 2004 vastaavaan ajankohtaan verrattuna: yhtion toimintaa on keskitetty avainasia-
kastoimialoille ja maaritellylle ydinmarkkina-alueelle kannattavuuslahtdisesti. Katsauskaudella jat-
koimme panostusta liiketoimintamallin kehittdmiseen ja julkistimme yhdessa Wartsilan ja SKF:n kans-
sa muodostettavan pitkien terastuotteiden yhteisyrityksen seké ilmoitimme nostavamme omistusosuut-
tamme puolalaisessa Metalplastissa.

Kuluvan vuoden ndkymien odotetaan sailyvéan hyvind. Kysynnan odotetaan jatkuvan hyvana yhtion
tarkeimmilla asiakastoimialoilla ja pAdmarkkina-alueilla. Rakentamisessa sesonki on alkamassa ja
konepajateollisuuden asiakkaiden tilauskanta on vahvaa. Tukkukaupan varastojen purkamisen odote-
taan alkaneella vuosineljanneksella vaikuttavan alentavasti terastuotteiden kysyntaan. Yhtiéssa on
varauduttu sopeuttamaan tuotantoa vastaamaan kannattavaa kysyntaa. Terastuotteiden hintojen en-
nakoidaan pysyvan toisella vuosineljanneksella ennallaan tai nousevan hieman. Myos varastotasojen
odotetaan normalisoituvan kesén aikana.

Konsernin koko vuoden vertailukelpoisen liikkevaihdon odotetaan kasvavan edellisestd vuodesta. Raa-
ka-aineiden kohonneet hinnat alkavat vaikuttaa tulokseen toisen vuosineljanneksen lopulla, toisaalta
alentuneet ostoaihioiden maarat tasaavat tata vaikutusta. Teréstuotteiden kohonneiden hintojen, pa-
rantuneen myynnin rakenteen sek& konsernin sisdisten kustannustehokkuutta parantavien toimenpi-
teiden ansiosta koko vuoden vertailukelpoisen liikevoiton arvioidaan olevan viimevuotista parempi.
Tuloskehityksen kannalta merkittavimmat epavarmuudet liittyvat kysynnan kehittymiseen Aasian
markkinoilla ja sen vaikutukseen teraksen perustuotteiden markkinahintoihin.”

LISATIEDOT

Toimitusjohtaja Sakari Tamminen, puh. 020 592 9075

Talous- ja rahoitusjohtaja Mikko Hietanen, puh. 040 579 4359

Tiedotustilaisuus

Rautaruukki jarjestaa osavuosikatsausta koskevan tiedotustilaisuuden 27.4.2005 klo 10.30 yhtién
paakonttorilla osoitteessa Suolakivenkatu 1, 00810 Helsinki.

Webcast ja puhelinneuvottelu

Sijoittajille ja analyytikoille suunnattua webcastia ja puhelinneuvottelua voi seurata suorana yhtion
internetsivuilla osoitteessa www.ruukki.com/sijoittajat tanaan 27.4.2005 klo 14.00. Puhelinneuvotte-
luun voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0) 20 7162 0184, tunnussana: Rautaruukki, noin 5 - 10
minuuttia ennen tilaisuuden alkua.

Tammi-maaliskuun 2005 osavuosikatsaus on ndhtavilla yhtion internetsivuilla
www.ruukki.com/sijoittajat.

Rautaruukki Oyj

Taina Kyllénen
Viestintgjohtaja
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Rautaruukki Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.—-31.3.2005

Siirtyminen kansainvéliseen tilinpaatéskaytantoon (IFRS)

Rautaruukki siirtyi vuoden 2005 alusta kansainvéliseen IFRS-tilinpaattskaytantoon. Siirtymisessa on
noudatettu IFRS 1 -siirtymastandardia. Myytavien ja lopetettavien toimintojen raportointia koskevaa
IFRS 5

-standardia seka rahoitusinstrumentteja koskevia IAS 32 ja 39 -standardeja sovelletaan 1.1.2005 luki-
en. Nailla ei ollut 1.1.2005 avaavan taseen omaan paddaomaan olennaista vaikutusta. Lisatietoja ja yksi-
tyiskohtaisempia erittelyja siirtymisen vaikutuksista taseeseen ja tuloslaskelmaan annettiin yhtion
26.4.2005 julkaisemassa tiedotteessa. Tiedote on luettavissa Ruukin internet-sivuilla
www.ruukki.com/sijoittajat.

Vuoden 2005 alusta kédynnistyneen paastdoikeuskaupan tilinpaatéskasittelyssé Rautaruukki noudattaa
IFRIC 3 -tulkintaa.

Liikevaihto ja tulos 1-3/2005 (vuoden 2004 vertailuluku)

Konsernin tammi-maaliskuun 2005 liikevaihto oli 1014 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua 28 prosenttia
vuoden 2004 tammi-maaliskuun liikevaihtoon (794). Liikevaihto kasvoi vuoden 2004 vastaavaan ajan-
jaksoon verrattuna selkeasti korkeampien hintojen ansiosta. Toimitusmaarat laskivat noin 10 prosent-
tia viime vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna padosin myynnin rakenteen parantamiseksi
tehtyjen toimenpiteiden johdosta. Liikevaihdosta 25 prosenttia (24) tuli Suomesta ja 31 prosenttia (28)
muista Pohjoismaista. Itdisen Keski-Euroopan osuus oli 8 prosenttia (8), muun Euroopan 33 prosenttia
(37) ja muiden maiden 3 prosenttia (3).

Liikevoitto oli 192 miljoonaa euroa (76) ja 19,0 prosenttia (9,5) liikevaihdosta. Liikevoittoa kasvattivat
tuotehintojen nousu, myynnin rakenteen parantaminen seka sisaiset toimenpiteet kustannustehokkuu-
den parantamiseksi. Terdksen valmistuksen raaka-aineiden hinnat ovat nousseet huomattavasti vime
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. US-dollarin kurssimuutos paransi liikevoittoa 5 miljoonalla
eurolla vuoden 2004 vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Vastikkeetta saatujen paastdoikeuksien
nettovaikutus liikevoittoon oli katsauskaudella -8 miljoonaa euroa.

Nettorahoituskulut olivat yhteensé 7 miljoonaa euroa (10), joihin siséltyy osuus osakkuusyhtididen
tuloksesta 2 miljoonaa euroa (1). Nettokorkokulut olivat 8 miljoonaa euroa (12) ja valuuttakurssien
nettovaikutus 0 miljoonaa euroa (3).

Tulos ennen veroja oli 185 miljoonaa euroa (66).

Konsernin verot olivat -47 miljoonaa euroa (-18), mika sisaltaa laskennallisen verovelan muutosta -1
miljoonaa euroa (+1).

Tilikauden nettotulos oli 139 miljoonaa euroa (48).

Osakekohtainen tulos oli 1,00 euroa (0,35). Paastokauppakustannuksen kirjauksesta aiheutuva tila-
painen vaikutus osakekohtaiseen tulokseen oli -0,06 euroa.

Sijoitetun padoman tuotto oli 33,0 prosenttia (9,5) ja oman pd&doman tuotto oli 41,1 prosenttia (11,6).
Konsernin taseen loppusumma kasvoi viime vuoden maaliskuun lopusta 306 miljoonaa euroa ja tilin-

kauden vaihteesta 173 miljoonaa euroa 2 885 miljoonaan euroon. Lisdyksesta 86 miljoonaa euroa
aiheutuu EU:n paastdoikeuskaupan alkujaossa saatujen ilmaisten paastéoikeuksien kirjaamisesta.
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Kassavirta ja rahoitus

Liiketoiminnan kassavirta oli 154 miljoonaa euroa (36) ja kassavirta ennen rahoitusta 131 miljoonaa
euroa (26).

Korolliset nettovelat olivat maaliskuun lopussa 631 miljoonaa euroa (953). Vuoden 2004 lopussa ko-
rolliset nettovelat olivat 761 miljoonaa euroa. Kayttbpaaoma kasvoi tammi-maaliskuussa 84 miljoonaa
euroa (61) myyntisaatavien ja varastojen kasvun vuoksi.

Omavaraisuusaste oli 42,1 prosenttia (32,9) ja nettovelkaantumisaste 52 prosenttia (113). Konsernilla
oli maaliskuun lopussa likvideja varoja 68 miljoonaa euroa ja pankkeja sitovia kayttaméattomia valmius-
luottoja yhteenséa 245 miljoonaa euroa. Oma padoma oli maaliskuun lopussa 1 206 miljoonaa euroa
(845) eli 8,88 euroa osaketta kohden (6,22).

Henkilosto

Tammi-maaliskuussa konsernin palveluksessa oli henkilostta keskimaarin 12 132 (11 982). Maalis-
kuun lopussa koko henkildston maara oli 12 132 (11 971). Henkildstomaaran lisdys oli 161 henkilda.
Velsa Oy:n osto lisasi konsernin henkildstta 396 henkildlla.

Investoinnit ja rakennemuutokset

Bruttoinvestoinnit olivat tammi-maaliskuussa yhteensa 23 miljoonaa euroa (24). Katsauskauden aika-
na myytiin kayttbomaisuutta 4 miljoonalla eurolla. Koko vuoden 2005 nettoinvestointien odotetaan
olevan noin 100 miljoonaa euroa.

Rautaruukki Oyj ilmoitti tammikuussa kayttdvansa yhtitjarjestyksen mukaista etuosto-oikeutta ostaak-
seen kansainvalisen paaomasijoittajaryhmén 50 prosentin omistusosuuden puolalaisesta Metalplast-
Oborniki

Holding Sp. z 0.0:sta, joka on Puolan johtava metallipohjaisten rakennuselementtien valmistaja. Toteu-
tuessaan kauppa nostaa Rautaruukin omistuksen 66,7 prosenttiin. Kaupan toteutuminen edellyttaa
vield viranomaisten hyvaksynnan. Rautaruukki on liséksi tehnyt ostotarjouksen Puolan valtion omista-
masta 31 prosentin osuudesta seka sitoutunut tekemaan ostotarjouksen johdon ja henkiléston omis-
tamista osakkeista, tavoitteena kasvattaa omistus Metalplastissa 100 prosenttiin.

Rautaruukki Oyj, AB SKF ja Wartsila Oyj Abp allekirjoittivat 17.2.2005 aiesopimuksen, jossa yhtitt
sopivat osapuolten pitkien terastuotteiden liikketoimintojen yhdistamisesta yhteisesti omistettavaan
uuteen yhtiéon. Rautaruukilta yhtiodn siirretaéan pitkien tuotteiden yhtiét Fundia Special Bar, Fundia
Wire ja Fundia Bar &

Wire Processing tytaryhtidineen. Betoniterasliiketoiminta sailyy osana Ruukki Metals -divisioonaa.
Rautaruukin omistusosuus uudesta yhtiésta on 47,0 prosenttia, SKF:n 26,5 prosenttia ja Wartsilan
26,5 prosenttia. Uuteen yhtidon siirrettavien liiketoimintojen tasearvo on yhteensa noin 420 miljoonaa
euroa ja sijoitettu padoma 280 miljoonaa euroa. Jarjestelyn vaikutus Rautaruukin taseen loppusum-
maan on noin -140 miljoonaa euroa. Siirtyvan henkilostén maéra on 1900. Sitova sopimus allekirjoitet-
tiin 22.4.2005. Sopimuksen lopullinen voimaantulo edellyttaa kilpailuviranomaisten hyvaksynnan.

Osakkeet ja osakepdaoma
Rautaruukki Oyj:n osakkeen vaihto Helsingin Pdrssissa tammi-maaliskuussa oli 520 miljoonaa euroa
(175). Osakkeen korkein noteeraus oli 11,70 euroa maaliskuussa ja alin 8,02 euroa tammikuussa.

Keskikurssi oli 9,60 euroa. Katsauskauden lopussa 31.3.2005 osakkeen kurssi oli 10,38 euroa ja
osakkeiden markkina-arvo 1 442 miljoonaa euroa.
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Yhtion rekisteroity osakepddoma 31.3.2005 oli 236,1 miljoonaa euroa. Liikkeeseen laskettuja K-sarjan
osakkeita oli 138 886 445 kappaletta. Yhtion hallussa on 3 072 960 omaa osaketta. Omien osakkei-
den markkina-arvo 31.3.2005 oli 32 miljoonaa euroa.

Rautaruukki Oyj:n yhtidkokous 23.3.2005 valtuutti hallituksen paattdmaan enintaan 3 800 000 oman
K-sarjan osakkeen (2,74 prosenttia osakemaarastd) hankkimisesta. Yhtiékokous valtuutti hallituksen
my0s paattdmaan enintaan 6 872 960 oman K-sarjan osakkeen luovuttamisesta. Hallitus ei ole kaytta-
nyt valtuutuksia tdhan mennessa.

Ylla olevan liséksi hallituksella ei ole voimassa olevaa valtuutusta laskea liikkkeelle vaihtovelkakirja- tai
optiolainoja tai korottaa yhtion osakepddomaa.

Osinko

Yhtiokokous 23.3.2005 hyvaksyi ehdotetun 0,80 euron osingon osaketta kohden. Osinko maksettiin
6.4.2005 ja sen maara oli yhteensa 109 miljoonaa euroa.

Yhtién hallinto ja tilintarkastajat

Varsinainen yhtiokokous 23.3.2005 valitsi yhtion hallituksen puheenjohtajaksi uudelleen Orion-
konsernin pagjohtaja Jukka Viinasen ja varapuheenjohtajaksi uudelleen vuorineuvos Georg Ehrnroot-
hin. Jaseniksi valittiin uudelleen Kalmar Industries AB:n toimitusjohtaja Christer Granskog, varatuomari
Pirkko Juntti ja Borealis Groupin liiketoimintayksikon johtaja Maarit Aarni. Uusiksi jaseniksi valittiin
kauppa- ja teollisuusministerion osastopaallikkd, ylijohtaja Kalle J. Korhonen ja Oy AGA Ab:n toimitus-
johtaja Kiuru Schalin.

Yhtiokokous valitsi Rautaruukin hallintoneuvostoon uudelleen puheenjohtajaksi valtiotieteen lisensiaat-
ti Turo Bergmanin ja varapuheenjohtajaksi kansanedustaja Jouko Skinnarin. Jaseniksi valittiin uudel-
leen Fiskars Oyj Abp:n toimitusjohtaja Heikki Allonen, Wartsila Oyj Abp:n konsernijohtaja Ole Johans-
son, vuorineuvos Tauno Matomaki seka kansanedustajat Inkeri Kerola, Miapetra Kumpula, Petri Neit-
taanmaki, Tapani Tolli seka

Lasse Virén.

Yhtiokokous valitsi tilintarkastajaksi uudelleen KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy:n, pdavastuullisena
tilintarkastajana Pekka Luoma, KHT.

Yhtiokokous paatti lisdksi perustaa nimitysvaliokunnan valmistelemaan hallituksen jasenia ja hallitus-
palkkioita koskevia ehdotuksia seuraavalle varsinaiselle yhtibkokoukselle.

Hallituksen valiokuntien jasenyydet

Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus valitsi keskuudestaan valiokuntien jasenet. Tarkastusvaliokun-
taan valittiin Pirkko Juntti puheenjohtajana ja Maarit Aarni ja Christer Granskog jasenina. Palkitsemis-
valiokuntaan valittiin Jukka Viinanen puheenjohtajana ja Georg Ehrnrooth ja Kiuru Schalin jasenina.
Ympaéaristokysymykset

EU:n sisdinen paastokauppa kaynnistyi 1.1.2005. Rautaruukin tehtaista EU:n paasttkaupan piiriin
kuuluvat seuraavat yksikdt: Smedjebacken Ruotsissa, Alblasserdam Alankomaissa seka Raahe, Ko-
verhar ja Hameenlinna Suomessa. Norjassa on kehitetty vastaavanlainen jarjestelma, joka kytketédan

EU:n paastbkauppaan. Norjan jarjestelma tulee koskemaan Mo i Ranan tehdasta.

Paéstboikeuksien alkujaossa Rautaruukille allokoitiin paéstéoikeuksia yhteensa noin 18,6 miljoonaa
tonnia, joista vuodelle 2005 noin 6,2 miljoonaa tonnia. Osana hiilidioksidipdéstttaseen hallintaa Rau-
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taruukki Oyj on liittynyt Maailmanpankin "Community Development Carbon Fund" -rahastoon neljan
miljoonan dollarin osuudella. CDCF-rahasto tuottaa Kioton poytékirjan mukaisia sertifioituja paéstova-
henemid, jotka voidaan muuttaa EU-paastokauppajarjestelméssa paastooikeuksiksi.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Rautaruukki, Wartsila ja SKF allekirjoittivat 22.4.2005 sitovan sopimuksen pitkien terastuotteiden liike-
toimintojen yhdistamisesta. Sopimuksen lopullinen voimaantulo edellyttéaa kilpailuviranomaisten hy-
vaksynnan.

Yhtid allekirjoitti huhtikuussa 300 miljoonan euron sitovan luottolimiittisopimuksen. Luoton laina-aika
on viisi vuotta ja silla jéalleenrahoitetaan yhtion nykyisia luottosopimuksia.

Ruukki Construction divisioonan johtajana ja konsernin johtoryhman jasenend aloittaa 1.5.2005 diplo-
mi-insindori Saku Sipola, 36. Han siirtyy Rautaruukin palvelukseen YIT-Yhtyma Oyj:sta, jossa han on
toiminut YIT-Rakennus Oy:n toimitilat-liketoimintaryhman johtajana.

Lahiajan nakymat

Kuluvan vuoden ndkymien odotetaan sailyvan hyvina. Kysynnan odotetaan jatkuvan hyvéna yhtion
tarkeimmilla asiakastoimialoilla ja pAamarkkina-alueilla. Rakentamisessa sesonki on alkamassa ja
konepajateollisuuden asiakkaiden tilauskanta on vahvaa. Tukkukaupan varastojen purkamisen odote-
taan alkaneella vuosineljannekselld vaikuttavan alentavasti terdstuotteiden kysyntdan. Yhtiéssa on
varauduttu sopeuttamaan tuotantoa vastaamaan kannattavaa kysyntéa. Terdstuotteiden hintojen en-
nakoidaan pysyvan toisella vuosineljannekselld ennallaan tai nousevan hieman. Myos varastotasojen
odotetaan normalisoituvan kesén aikana.

Konsernin koko vuoden vertailukelpoisen liikevaihdon odotetaan kasvavan edellisesta vuodesta. Raa-
ka-aineiden kohonneet hinnat alkavat vaikuttaa tulokseen toisen vuosineljanneksen lopulla, toisaalta
alentuneet ostoaihioiden maarat tasaavat tata vaikutusta. Terastuotteiden kohonneiden hintojen, pa-
rantuneen myynnin rakenteen seka konsernin siséisten kustannustehokkuutta parantavien toimenpi-
teiden ansiosta koko vuoden vertailukelpoisen liikevoiton arvioidaan olevan viimevuotista parempi.
Tuloskehityksen kannalta merkittavimmat epavarmuudet liittyvét kysynnén kehittymiseen Aasian
markkinoilla ja sen vaikutukseen teraksen perustuotteiden markkinahintoihin.

Tatéa katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa huhtikuun 27. paivana 2005
Rautaruukki Oyj

Hallitus

DIVISIOONAT

Ruukki Fabricationin toiminnot liitettiin 1.1.2005 alkaen muihin divisiooniin. Vuoden 2004 divisioona-
kohtaiset luvut on muutettu uuden organisaatiorakenteen mukaisiksi.

Ruukki Construction

Milj. euroa 1/2004 11/2004 [11/2004 IV/2004 2004 1/2005
Liikevaihto 70 109 124 116 418 103
Liikevoitto 2 17 24 18 61 14
- % liikevaihdosta 2,2 16,0 19,8 15,5 14,7 13,7
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Tammi-maaliskuun liikevaihto oli 103 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua 47 prosenttia viime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon (70). Liikevoitto oli 14 miljoonaa euroa (2). Divisioonan osuus koko konsernin
liikevaihdosta oli 10 prosenttia. Liikevoittoa vahvistivat hyvan hintatason lisdksi toimenpiteet tuotannon
tehostamiseksi ja myynnin rakenteen parantamiseksi.

Kysynta Ruukki Constructionin ydinmarkkina-alueella oli katsauskaudella hyva seka vuodenaikaan
ettd viime vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Voimakkaimmin liikevaihto kasvoi toimitilara-
kentamisessa itdisen Keski-Euroopan ja Itd-Euroopan maissa. Uusien teollisuuden, kaupan ja logistii-
kan rakennusten tarve on alueella suuri, mikd on kasvattanut erityisesti hallien ja julkisivujen toimituk-
sia. Infrastruktuurirakentamisessa kysynta oli vuodenaikaan nahden hyva etenkin pohja- ja liikennera-
kentamisessa Suomessa ja Ruotsissa. Pohja- ja likennerakentamisen myynnin toimintamallia on kehi-
tetty mahdollistamaan entisté laajemmat toimituskokonaisuudet, josta esimerkkind asennusvalmiiden
tukiseindrakenteiden toimitukset Kotkan ja Naantalin satamiin. Rakentamisen kausiluonteisuus nakyi
selvimmin asuntorakentamisessa. Talvi oli poikkeuksellisen kylma itdisen Keski-Euroopan maissa ja
sesongin alkaminen siirtyi ensimmaisen neljanneksen lopusta toisen neljanneksen alkuun. Asuntora-
kentamisessa on panostettu voimakkaasti ratkaisulahtéisen liiketoiminnan kehittdmiseen. Katsaus-
kaudella tuotiin markkinoille asuinkerrostalon kevytrakenteinen terakseen perustuva lisdkerrosratkaisu
ja ensimmaiset lisédkerrostoimitukset ovat Suomessa kaynnistyneet ja kohteet valmistuvat kevaan
aikana.

Rautaruukki Oyj on lisddmasséa omistustaan Metalplastista, joka on Puolan johtava metallipohjaisten
rakennuselementtien valmistaja. Toteutuessaan yritysosto tulee vahvistamaan divisioonan toimitus- ja
palvelukykya strategisesti tarkealla markkina-alueella Keski-Euroopassa, Ukrainassa ja Venajalla,
jotka ovat toimitilarakentamisen kasvualueita.

Ruukki Engineering

Milj. euroa 1/2004 1112004 11112004 I\V/2004 2004 1/2005
Liikevaihto 63 78 74 113 329 124
Liikevoitto 9 15 10 19 53 22
- % liikevaindosta 14,6 19,3 13,7 16,6 16,2 18,1

Tammi-maaliskuun liikevaihto oli 124 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua 95 prosenttia viime vuoden
ensimmaiseen neljdnnekseen verrattuna (63). Liikevaihtoa on kasvattanut viime vuodesta myos Velsa
Oy:n liittdminen Ruukki Engineeringiin marraskuun 2004 alusta. Divisioonan osuus koko konsernin
liikevaihdosta oli 12 prosenttia. Liikevoitto oli 22 miljoonaa euroa (9). Liikevoittoa vahvistivat kohonnei-
den hintojen lisdksi toiminnan tehostaminen ja myynnin rakenteen parantaminen.

Asiakastoimialojen hyva kysyntatilanne heijastui katsauskaudella Ruukki Engineeringin myyntiin. Divi-
sioonassa panostettiin liséksi voimakkaasti liiketoiminnan kehittamiseen. Ohjaamoiden kysynta on
alkuvuonna ollut erittéin hyvaa ja liiketoiminta on lahtenyt selvaan kasvuun. Ohjaamoliiketoiminnan
asiakaskunta on laajentunut, minka liséksi yksikdssa kehitetdaan uusia komponentti- ja ratkaisukoko-
naisuuksia useiden asiakkaiden kanssa. Eurooppalaisten telakoiden tilauskannat alkoivat kasvaa vuo-
den 2004 toisella vuosipuoliskolla ja ovat nyt erittain hyvélla tasolla. My6s sellu-, paperi- ja energiatoi-
mialoilla kysyntatilanne oli katsauskaudella hyvé. Ruukki Engineering teki alkuvuonna sopimuksen
Olkiluodon ydinvoimalan suojakupuun toimitettavista materiaaleista ja komponenteista. Pddosa kom-
ponenteista valmistetaan Ruukin Halikon tehtaalla.

Konepajateollisuuteen osia valmistavat Seindjoen ja Tampereen palvelukeskukset on siirretty Ruukki
Engineeringiin vuoden 2005 alusta. Liséksi Raahessa ollaan kaynnistamassa uutta palvelukeskusta,

jonka avulla saadaan lisdkapasiteettia. Palvelukeskustoiminnan kehittdmiselld tuetaan erityisesti kon-
sernin painopistealueena olevaa nosto- ja kuljetusvalinetoimialaa.
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Ruukki Metals

Milj. euroa 1/2004 11/2004 [11/2004 IV/2004 2004 1/2005
Liikevaihto 659 723 653 773 2809 788
Liikevoitto 72 107 104 136 420 166
- % liikevaihdosta 11,0 14,9 16,0 17,6 15,0 211

Tammi-maaliskuun liikevaihto oli 788 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua 20 prosenttia viime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon (659). Liikevoitto oli 166 miljoonaa euroa (72). Divisioonan osuus koko kon-
sernin liikevaihdosta oli 78 prosenttia. Liikevoittoa vahvistivat kohonneiden hintojen liséksi toimenpiteet
sisdisen tehokkuuden sek& myynnin rakenteen parantamiseksi.

Hintataso terastuotteissa oli katsauskaudella huomattavasti viime vuoden vastaavaa ajankohtaa kor-
keampi. Erityisesti litteiss& metallituotteissa hinnat jatkoivat katsauskaudella vahvistumistaan myds
edelliseen neljannekseen verrattuna. Keskimaéraista hintatasoa nosti osaltaan uusien vuosisopimus-
ten voimaantulo vuoden alussa. Kierratysterdksen hinnanvaihtelut ja rakentamisen kausiluonteinen
hilieneminen vaikuttivat katsauskaudella betoniterdsten hintoihin, jotka laskivat hieman. Terastuottei-
den kysynta jatkui hyvana paamarkkina-alueella.

Ruukki Metalsissa jatkettiin tyétd myynnin rakenteen parantamiseksi ja liikkevaihdon kasvu keskittyi
divisioonan ydinmarkkina-alueille Pohjoismaihin ja itdiseen Keski-Eurooppaan. Sisadisen tehokkuuden
parantamiseksi divisioonan ohjausmalli on vuoden alusta perustunut markkina-aluekohtaiseen tulos-
johtamiseen aikaisemman tuotekohtaisen toimintamallin sijaan. Vuoden 2005 alusta padosa Ruukki
Fabricationin toiminnosta liitettiin Ruukki Metalsiin.

Ruukki Production

1000 tonnia 1/2004 [1/2004 111/2004 IV/2004 2004 1/2005
Terastuotanto 1184 1198 985 1184 4549 1176

Tammi-maaliskuun terastuotanto oli yhteensa 1 176 000 tonnia (1 184 000). Tuotanto sujui katsaus-
kaudella hyvin.

Tuotannossa tarvittavien tarkeimpien raaka-aineiden toimitukset talle vuodelle on sovittu toimittajien
kanssa. Teréksen valmistuksessa kaytettavien rautarikasteiden, rautapellettien ja koksautuvan kivihii-
len maailmanmarkkinahinnat nousivat voimakkaasti. Yhtion ulkopuolelta ostettujen terasaihioiden kay-
toén ennakoidaan jaédvan t&dnd vuonna noin 40 prosenttiin vime vuoden kayttdmaarasta, mika vaikuttaa
valmistuskustannuksiin alentavasti. Uudet hinnat alkavat vaikuttaa tulokseen toisella neljannekselld ja
taysimaaraisesti niiden vaikutus nakyy tuloksessa kolmannelta neljannekselta alkaen.

Raahen kuumavalssaamolla uusitun automaation ensimmainen vaihe otettiin tuotantokayttédn helmi-

kuussa ja uusi aihioidenkuumennusuuni huhtikuun alussa. Molemmat investoinnit parantavat tuotanto-
linjan laaduntuottokykya merkittavasti.
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Tuloslaskelma

miljoonaa euroa 1-3/05 1-3/04 2004
Liikevaihto 1014 794 3564
Muut liikketoiminnan tuotot 15 6 19
Liiketoiminnan kulut -795 -681 -2915
Poistot -42 -43 -175
Liikevoitto 192 76 493
Rahoitustuotot ja -kulut -7 -10 -49
Voitto ennen veroja 185 66 443
Verot -47 -18 -114
Voitto verojen jalkeen 139 48 330
Vahemmistén osuus 0 0 -1
Katsauskauden tulos 139 48 329
Tulos/osake, laimennettu, e 1,00 0,35 2,40
Tulos/osake, perus, e 1,01 0,36 2,42
Liikevoitto liikevaihdosta, % 19,0 9,5 13,8
Tase, miljoonaa euroa 31.3. 31.3. 31.12.
Vastaavaa 2005 2004 2004
Pitkaaikaiset varat 1484 1409 1417
Vaihto-omaisuus 675 494 651
Myynti- ja muut saamiset 657 587 584
Rahat ja pankkisaamiset 68 89 60
2885 2579 2712
Vastattavaa
Oma paaoma 1206 845 1127
Varaukset 54 32 38
Pitkdaikainen korollinen vieras paaoma 598 693 625
Pitkaaikainen koroton vieras paaoma 193 190 186
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma 101 349 195
Lyhytaikainen koroton vieras padoma 732 470 541
2885 2579 2712
Rahavirtalaskelma
miljoonaa euroa 1-3/05 1-3/04 2004
Tulorahoitus 258 107 636
Kayttopaaoman muutos -84 -61 -128
Rahoituserét ja verot -20 -10 -122
Liiketoiminnan rahavirta 154 36 386
Investointien rahavirta -23 -10 -118
Rahavirta ennen rahoitusta 131 26 268
Maksetut osingot 0 0 -27
Rahoituksen muu nettorahavirta -123 13 -231
Rahavarojen muutos 9 39 10
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Avainluvut 1-3/05 1-3/04 2004
Liikevaihto, Me 1014 794 3564
Liiketulos, Me 192 76 493
- % liikevaihdosta 19,0 9,5 13,8
Voitto ennen veroja, Me 185 66 443
- % liikevaihdosta 18,2 8,3 12,4
Sijoitetun padoman tuotto, % 33,0 9,5 26
Oman padoman tuotto, % 41,1 11,6 33,8
Omavaraisuusaste, % 42,0 32,9 41,7
Nettovelkaantumisaste, % 52 113 68
Korolliset nettovelat, Me 631 953 761
Oma padoma/osake, e 8,88 6,22 8,29
Henkildstd keskiméaarin 12 132 11 982 12 273
Osakkeiden lukumaara 138886 450 138886450 138 886 450
- ilman omia osakkeita 135813485 135616445 135813 485
- laimennettu 137213485 137016445 137 213 485
Oman paaoman muutos 1-3/2004
Uudel- Suojaus-
Yli- Kayvan leenar- instru-

Osake-  kurssi- arvon vostus- menttien Muunto-  Voitto-
miljoonaa euroa pddoma rahasto rahasto rahasto rahasto erot varatYhteenséa
OMA PAAOMA 1.1.2004 236 220 1 0 0 -5 369 820
Myytavissé olevat sijoitukset

Tuloslaskelmaan siirretty 0 0
Muuntoeron muutos -1 -1
Suorat kirjaukset voittovaroihin 3 3
Tilikauden voitto 48 48
OMA PAAOMA 31.3.2004 236 220 1 0 0 -6 393 844
Oman paaoman muutos 1-3/2005

Uudel- Suojaus-
Yli- Kéayvan leenar- instru-

Osake-  kurssi- arvon vostus- menttien Muunto-  Voitto-
miljoonaa euroa pdaoma_rahasto rahasto rahasto rahasto erot varatYhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2005 236 220 2 0 0 -2 671 1126
IAS 39 ja 32 aiheuttamat muutokset 2 -2 0
OIKAISTU OMA PAAOMA 1.1.2005 236 220 2 0 2 -2 670 1126
Rahavirran suojaukset

Omaan pddomaan siirretty 16 16

Laskennallisen veron osuus -4 -4
Myytavissa olevat sijoitukset

Tuloslaskelmaan siirretty 1 1
Uudelleenarvostus

Voitto kdypaan arvoon arvostamisesta 36 36
Muuntoeron muutos 1 1
Tilikauden voitto 139 139
Osingonjako -109 -109
OMA PAAOMA 31.3.2005 236 220 2 36 14 -1 700 1206
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Liikevaihto divisioonittain muutos

miljoonaa euroa 1-3/05 1-3/04 % 2004
Ruukki Construction 103 70 +47 418
Ruukki Engineering 124 63 +97 329
Ruukki Metals 788 659 +20 2809
Muut yksikot 0 1 8
Konsernin liikevaihto 1014 794 +28 3564

Liikevoitto divisioonittain

miljoonaa euroa 1-3/05 1-3/04 2004
Ruukki Construction 14 2 61
Ruukki Engineering 22 9 53
Ruukki Metals 166 72 420
Konsernihallinto ja muut yksikot -10 -7 -42
Konsernin liikevoitto 192 76 493

Liikevaihto vuosineljanneksittain

miljoonaa euroa 1104 11104 111/04 1\V/04 1/05
Ruukki Construction 70 109 124 116 103
Ruukki Engineering 63 78 74 113 124
Ruukki Metals 659 723 653 773 788
Muut yksikot 1 1 3 2 0
Konsernin liikevaihto 794 911 854 1005 1014

Liikevoitto vuosineljinneksittain

miljoonaa euroa 1/04 11/04 111/04 IV/04 1/05
Ruukki Construction 2 17 24 18 14
Ruukki Engineering 9 15 10 19 22
Ruukki Metals 72 107 104 136 166
Konsernihallinto ja muut yksikot -7 -17 -12 -7 -10
Konsernin liikevoitto 76 123 128 166 192
Vastuusitoumukset Konserni Rautaruukki Oyj
miljoonaa euroa 3/05 12/04 3/05 12/04
Annetut kiinnitykset 27 30 27 27
Vakuudet

Tytaryhtididen puolesta 115 124

Osakkuusyhtididen puolesta 2 2 2 2

Muiden puolesta 0 2 0 0
Leasing- ja vuokravastuut 163 166 140 149
Muut taloudelliset vastuut 1 2 1 1
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Johdannaissopimusten arvot
31.3.2005, miljoonaa euroa
RAHAVIRRAN SUOJAUKSET, JOIHIN

SOVELLETAAN SUOJAUSLASKENTAA  Nimellisméaara Kéaypéa arvo
korkojohdannaiset
koronvaihtosopimukset 200 -2,8

sinkkijohdannaiset

termiinit 42 225* 11,8
sahkdjohdannaiset
termiinit 3 082** 9,0
JOHDANNAISET, JOIHIN EI
SOVELLETA SUOJAUSLASKENTAA Nimellismaara Kéaypéa arvo
korkojohdannaiset
koronvaihtosopimukset 309 -2,7
valuuttajohdannaiset
termiinit 464 2,1
optiot
ostetut 110 -1,9
myydyt 110 0,3
220 -1,6
*tonnia
*GWh

Rahavirtoja suojaavien johdannaisten realisoitumaton tulos kirjataan omaan paaomaan siltd osin, kun
suojaus on tehokas. Muut kayvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti.
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