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RAUTARUUKKI OYJ OSAVUOSIKATSAUS 1-3/2014:

Vertailukelpoinen liikevoitto edellisvuoden tasolla, erikoisterasten
litkevaihto kasvoi 16 %

Tammi-maaliskuu 2014 (1-3/2013)

- Saadut tilaukset olivat 560 milj. euroa (590).

- Vertailukelpoinen liikevaihto oli 581 milj. euroa (589).

- Raportoitu kayttokate oli 28 miljoonaa (37).

- Vertailukelpoinen liikevoitto oli 5 milj. euroa (4).

- Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -11 milj. euroa (-4).
- Liiketoiminnan nettorahavirta oli -21 milj. euroa (22).

Arvio vuoden 2014 taloudellisesta kehityksesta:
Vertailukelpoisen liikevaihdon vuonna 2014 arvioidaan kasvavan vuoteen 2013 verrattuna.
Vertailukelpoisen liikevoiton vuonna 2014 arvioidaan paranevan vuoteen 2013 verrattuna.

1-3/14 1-3/13 2013
Vertailukelpoiset luvut
Vertailukelpoinen liikevaihto, Me 581 589 2 404
Vertailukelpoinen liikevoitto, Me 5 4 39
Vertailukelpoinen liikkevoitto
liikevaihdosta, % 0,8 0,8 1,6
Vertailukelpoinen tulos ennen
veroja, Me -11 -4 -1
Raportoidut luvut
Raportoitu liikevaihto, Me 581 590 2 405
Raportoitu kayttokate, M€ 28 37 168
Raportoitu kayttokate liikevaihdosta, % 4.8 6,4 7,0
Raportoitu liikevoitto, Me -4 4 34
Raportoitu tulos ennen veroja, Me -20 -4 -6
Liiketoiminnan nettorahavirta, Me -21 22 184
Nettorahavirta ennen
rahoitusta, Me -36 7 101
Tulos/osake, e -0,14 -0,03 -0,10
Sijoitetun padoman tuotto (liukuva 12 kk), % 1.4 -4,1 1,8
Sijoitetun padoman tuotto
(annualisoitu), % -0,9 0,8 1,8
Nettovelkaantumisaste, % 74,1 72,4 68,5
Omavaraisuusaste, % 44.4 44,3 45,0
Henkilostd keskimadrin 8572 8 876 8 955
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TOIMITUSJOHTAJA SAKARI TAMMINEN:

"Huolimatta euroalueen ostopéallikkéindeksien vahvistumisesta ja alueen kokonaistuotannon
kehityksen kaantymisesta positiiviseksi edellisen vuoden lopussa Euroopan talouskehitys jatkui
epavarmana vuoden ensimmaisella neljanneksella. Talouskasvua ennakoivat indikaattorit olivat
kuitenkin nousussa kaikissa euromaissa ennustaen kaannetta parempaan. Suomen valmistavan
teollisuuden rakenteellisesta muutoksesta johtuen teréksen kaytté on kuitenkin laskenut merkittavasti
viime vuosien ajan. Tilanne kotimarkkinallamme on huolestuttava.

Ukrainan kriisi ja sen kerrannaisvaikutukset Venajan talouskasvuun eivat viela nakyneet merkittéavasti
Ruukin paivittdisessa liiketoiminnassa Ukrainassa tai Vendajalla. Kriisin vaikutukset valuuttakursseihin
aiheuttivat kuitenkin noin 8 miljoonan euron laskennallisen kurssitappion Ruukin rahoituskuluihin
katsauskaudella. Ukrainan epavakaa tilanne lisasi epavarmuutta Vengjan ja Suomen seka koko
Euroopan kasvunakymiin ja sen lopullisia vaikutuksia on vield mahdotonta arvioida.

Ruukille tarkeistd markkinoista Ruotsin ja Norjan talouksien kasvu jatkui euroaluetta nopeampana
alkuvuonna. Rakentamisen aktiviteetti padmarkkina-alueillamme jatkui matalalla tasolla myds ottaen
huomioon normaalin kausiluontoisuuden. Terdksen kysyntéa kasvoi EU-alueella vuoden ensimmaisella
neljannekselld arviolta 3 % edellisvuodesta ja Euroopan terasteollisuuden kayttbasteet nousivat
hieman. Epavarmasta suhdannetilanteesta seka raaka-aineiden markkinahintojen laskusta johtuen
jakeluverkoston varastojen taydennykset jaivat kuitenkin odotettua maltillisemmiksi, mika vaikutti
negatiivisesti terastuotteiden hintakehitykseen.

Ruukin Terasliiketoiminnassa seka saadut tilaukset etta liikevaihto olivat edellisvuoden vastaavan
jakson tasolla. Edellisvuodesta laskeneiden keskimaaraisten myyntihintojen negatiivista vaikutusta
korjasivat etenkin kasvaneet erikoisterasten tilaus- ja toimitusmaarat. Erityisen positiivista kuluneessa
neljanneksessa oli, ettd erikoisterasten liikevaihto kasvoi 16 % edellisvuodesta seké 5 % edellisesta
neljanneksesta. Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla tiettyjen kehittyvien maiden valuuttojen
heikentyminen vaikutti negatiivisesti erikoisterésten tilausvirran arvoon.

Kehitys rakentamisen liiketoiminnoissa jatkui kaksijakoisena myds vuoden ensimmaisella
neljannekselld. Kokonaisuudessaan Rakentamisen tuotteiden kysynté oli markkinatilanne huomioon
ottaen varsin hyvalla tasolla. Erityisesti kattotuotteiden saadut tilaukset ja liikevaihto kasvoivat selvasti
edellisvuodesta. Kysynta liike- ja toimitilarakentamisessa erityisesti Suomessa oli edelleen heikkoa,
mik& nakyi Rakentamisen projektien saatujen tilausten ja liikevaihdon merkittdvana laskuna. Myos
Ruotsissa ja Norjassa asiakkaiden liike- ja toimitilarakentamisen investointipaatokset viivastyivat.

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 5 miljoonaa euroa. Huolimatta terédstuotannon hyvéasta
kayntiasteesta seké positiivisesta erikoisterésten suhteellisen osuuden kehityksesta, edellisvuoden
vastaavan ajanjakson liikevoitosta jaatiin terastuotteiden selvasti laskeneiden keskihintojen vuoksi.
Teréasliiketoiminnan vertailukelpoinen liikevoitto oli kuitenkin 12 miljoonaa euroa positiivinen tassa
vaikeassa markkinatilanteessakin eli toteutettujen kustannussaastéohjelmien alkuperaisten
tavoitteiden mukainen. Rakentamisen tuotteet teki nollatuloksen kausiluonteisesti vaikealla
ensimmaisella vuosineljanneksella, mika oli tdssa markkinatilanteessa hyva suoritus. Rakentamisen
projektien liiketulos oli kuitenkin edelleen negatiivinen, mihin oli syyna odotettua matalampi
projektivolyymi. Konsernin kassavirta oli 21 miljoonaa euroa negatiivinen johtuen 44 miljoonan euron
sitoutumisesta nettokayttépadomaan. Konsernin nettovelat nousivat hieman vuoden 2013 lopusta ja
olivat 731 miljoonaa euroa. Nettovelkaantumisaste oli 74,1 %.

Erikoisterasten kasvua haettiin katsauskaudella solmimalla uusia asiakkuuksia, tuomalla markkinoille
uusia tuotteita ja sovelluskohteita seké laajentumalla uusille markkina-alueille. Tulokset alkoivat nakya
edellisvuoteen verrattuna kasvaneina tilaus- ja toimitusmaarina monille markkina-alueille.
Erikoisterastuotteiden osuus Terasliiketoiminnan liikkevaihdosta nousi edellisvuoden vastaavan
kauden 30 %:sta 35 %:iin. Tavoitteena on kasvattaa erikoisterastuotteiden vuotuinen myynti 850
miljoonaan euroon vuonna 2015 (2013: 558 miljoonaa euroa).

Rakentamisen liiketoiminnoissamme jatkamme valitulla energiatehokkaan rakentamisen strategialla.
Rakentamisen tuotteissa asemamme paamarkkinoillamme on hyva ja haemme kannattavaa kasvua
etenkin energiatehokkaista rakentamisen komponenteista seka asuinrakentamisen kattotuotteista.
Keskeista on koko rakennuksen elinkaarenaikaista energiatehokkuutta parantavien komponenttien ja
ratkaisujen kehittaminen. Alkuvuonna toimme markkinoille omakotitaloihin uusia
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aurinkolampéotuotteita, joiden myynti on lahtenyt hyvin kayntiin. Korjausrakentaminen tuo heikossakin
markkinatilanteessa kasvumahdollisuuksia rakentamisen tuotteille. Rakentamisen projekteissa
paatavoitteemme on edelleen kannattavuuden parantaminen paremman projektinhallinnan ja
kustannustehokkaamman valmistuksen kautta.

Odotamme teréksen kysynnan piristyvén hieman vuonna 2014. Kysynnén kasvua rajoittavat kuitenkin
edelleen terasmarkkinoiden ylikapasiteetti seka kehittyvien maiden hidastunut talouskasvu.
Erikoisterasten kysynnan odotamme kasvavan standardituotteita selvasti nopeammin etenkin
Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla. Rakentamisen kasvun ennakoimme elpyvan maltillisesti
useilla Ruukille keskeisilla markkina-alueilla vuonna 2014, vaikkakin hyvin matalalta tasolta.

Arvioimme vertailukelpoisen liikkevaihdon vuonna 2014 kasvavan vuoteen 2013 verrattuna ja
vertailukelpoisen liikevoiton vuonna 2014 paranevan vuoteen 2013 verrattuna.

SSAB ja Rautaruukki tiedottivat 22.1.2014 suunnitelmasta yhdistaa yhtiot SSAB:n Rautaruukin
osakkeenomistajille tekemalla julkisella osakevaihtotarjouksella, jota Rautaruukin hallitus suosittelee
omistajilleen. Rautaruukin hallitus on 26.3.2014 julkaistussa lausunnossaan suositellut
osakkeenomistajille tarjouksen hyvaksymista. Rautaruukin suurin osakkeenomistaja, Solidium Oy,
joka omistaa 39,7 % kaikista Rautaruukin osakkeista, on sitoutunut hyvaksyméaéan vaihtotarjouksen.
Tarjousaika alkoi 14.4.2014 ja paattyy 12.5.2014, ellei tarjousaikaa jatketa. Uskon, ettd Ruukin ja
SSAB:n yhdistyminen antaa loistavan mahdollisuuden jatkaa kustannusrakenteen rationalisointia ja
luoda uusi pohjoismainen ja globaali terasyhtio. Myds rakentamisen lilketoiminnoissa on
synergiapotentiaalia, mika tarjoaa liséksi mahdollisuuden kannattavaan kasvuun.”

Rautaruukki Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2014 on kokonaisuudessaan taman
tiedotteen liitteena.
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Lisatietoja
Toimitusjohtaja Sakari Tamminen, puh. 020 592 9075
Talous- ja rahoitusjohtaja Mikko Hietanen, puh. 020 592 9030

Tiedotustilaisuus analyytikoille ja medialle
Englanninkielinen yhdistetty analyytikko- ja mediatilaisuus jarjestetdén 24.4.2014 klo 10.30
osoitteessa Ruukki, Suolakivenkatu 1, 00810 Helsinki.

Tiedotustilaisuutta ja toimitusjohtajan katsausta voi seurata suorana webcast-lahetyksena yhtién
internet-sivuilla osoitteessa www.ruukki.fi/Sijoittajat klo 10.30 alkaen. Tilaisuuteen voi osallistua myos
puhelinkonferenssin kautta soittamalla 5-10 minuuttia ennen tilaisuuden alkua numeroon:

+44 207 162 0025 (soitot ulkomailta)

+358 9 2313 9201 (soitot Suomesta)

Tunnus: 943088

Webcast-tallenne on nahtéavissa yhtion internet-sivuilla viimeistaén klo 16.00 lahtien.
Puhelinkonferenssin nauhoitus on kuunneltavissa 2.5.2014 asti numerossa:

+44 20 7031 4064 (soitot ulkomailta)

+358 9 2314 4681 (soitot Suomesta)

Tunnus: 943088

Rautaruukki Oyj
Taina Kyllénen
Markkinointi- ja viestintdjohtaja

Ruukki on erikoistunut terakseen ja terdsrakentamiseen. Toimitamme asiakkaillemme
energiatehokkaita terasratkaisuja: paremmin rakennettuja ymparistdja asumiseen, tyéhon ja
likkumiseen. Meillda on noin 8 600 tydntekijaa seka laaja jakelu- ja jalleenmyyntiverkosto noin 30
maassa, muun muassa Pohjoismaissa, Vendjalla ja muualla Euroopassa seka kehittyvilla
markkinoilla, kuten Intiassa, Kiinassa ja Etela-Amerikassa. Liikevaihto vuonna 2013 oli 2,4 miljardia
euroa. Osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsingissa (Rautaruukki Oyj: RTRKS). www.ruukki.fi

JAKELU:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.ruukki.fi
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RAUTARUUKKI OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-
MAALISKUU 2014

Toimintaymparisto

Vuoden ensimmaiselld neljanneksella Euroopan talouskehitys jatkui epavarmana. Toiveikkuutta
talouskasvun elpymisesta toivat euroalueen ostopaallikkdindeksit, jotka vahvistuivat kaikissa maissa.
Ruukille tarkeista markkinoista Ruotsin ja Norjan talouksien kasvu jatkui myés alkuvuonna euroaluetta
nopeampana, kun taas Suomen kasvunakymat pysyivat vaisuina. Venajalla ruplan heikentyminen,
vahentyneet investoinnit seké kotimaisen kysynnan vaheneminen johtivat kasvuennusteiden
laskemiseen. Ukrainan kriisi lisési entisestaan riskia Venajan talouskasvun hidastumisesta. Puolassa
talouden elpyminen jatkui vahvan loppuvuoden 2013 jalkeenkin.

Rakentamisen aktiviteetti Ruukin padmarkkina-alueilla oli ensimmaisella neljanneksella matalalla
tasolla osin myds normaalista kausiluontoisuudesta johtuen. Kysynta Suomessa oli heikkoa etenkin
liike- ja toimitilarakentamisessa seka infrastruktuurirakentamisessa. Asuinrakentamisen
kattotuotteiden kysynnassa leuto talvi nakyi positiivisesti. Ruotsissa ja Norjassa rakentamisen
hankkeita on melko paljon vireillda, mutta myos nailla markkinoilla oli havaittavissa investointipaatdsten
viivastymistd. Puolassa positiivinen kehitys etenkin liike- ja toimitilarakentamisen komponenttien
kysynnassa jatkui. Vengjalla rakentamisen projektien kysynnassa alkoi nakya maan talouden
heikentyminen. Ukrainan kriisi seka ruplan kurssin heikentymisen jatkuminen lisasivat entisestaan
epavarmuutta markkinoilla.

Teraksen kysynta kasvoi EU-alueella ensimmaisella neljannekselld arviolta noin 3 % edellisvuoteen
verrattuna (Eurofer). Kysynnan kasvu oli jatkoa vuoden 2013 viimeisella neljanneksella alkaneelle
maltilliselle elpymiselle, joka johtuu euroalueen hiljalleen paranevista kasvunakymista seka terasta
kayttavien toimialojen hienoisesta piristymisesta.

Teréstuotteiden markkinahinnat pysyivat ensimmaisen neljanneksen aikana lahes muuttumattomina.
Terésteollisuuden ylikapasiteetista sekd epévarmasta suhdannetilanteesta johtuen jakeluverkoston
varastojen tdydennykset jaivat odotettua vahaisemmiksi, mik& heijastui terastuotteiden hintoihin.
Samaan aikaan myds terastuotannon paaraaka-aineiden, rautamalmin ja kivihiilen, hinnat laskivat,
mik& myos osaltaan vaikuttaa negatiivisesti terdsten maailmanmarkkinahintoihin.

Erikoisterasten kysynta kehittyi standarditeraksia paremmin monilla markkina-alueilla, vaikkakin
terasmarkkinoiden yleinen heikentyminen nakyi myoés erikoisteraksissa erityisesti keskimaaraisten
myyntihintojen laskuna edellisvuodesta. Kuumavalssattujen levytuotteiden markkinakasvua hidasti
kaivosteollisuuden matalana pysynyt investointiaste. Huoltotoimintaan perustuva kysynta jatkui
kuitenkin vakaana. Terasta kayttavien sektoreiden kasvava kiinnostus energiatehokkuuden
kehittdmiseen seka laitevalmistajien vahvistuneet vientinakymét lissivat optimismia Euroopan
erikoisterdsmarkkinoilla. T&ma né&kyi muun muassa nosto- ja kuljetusvélineteollisuuden kysynnassa.
Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla erikoisterasten kysynté oli vaihtelevaa ja tilausvirtaan vaikutti
edelleen negatiivisesti tiettyjen valuuttojen heikentyminen.
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Saadut tilaukset ja tilauskanta

SAADUT TILAUKSET LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Saadut tilaukset
Ruukki Building Products 81 79 434
Ruukki Building Systems 44 75 286
Ruukki Metals 435 437 1657
Saadut tilaukset yhteensé 560 590 2376

Vertailuluvut suluissa viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu.

Konsernin saadut tilaukset tammi-maaliskuussa olivat 560 miljoonaa euroa (590) eli 5 % vahemmén
kuin edellisvuonna vastaavana ajanjaksona. Saadut tilaukset kasvoivat Rakentamisen tuotteet
(Ruukki Building Products) -liketoiminnassa 3 % osittain leudosta talvesta johtuen. Rakentamisen
projektit (Ruukki Building Systems) -liketoiminnassa saadut tilaukset laskivat edellisvuodesta 41 % ja
Terasliiketoiminnassa (Ruukki Metals) 1 %. Terasliiketoiminnassa saatujen tilausten arvon lasku
johtui raaka-aineiden hintojen laskusta seka heikentyneesta markkinatilanteesta aiheutuneista
matalammista keskim&araisista myyntihinnoista. Tilausmaarat kasvoivat selvasti edellisvuoden
vastaavasta ajanjaksosta.

Edelliseen neljannekseen verrattuna konsernin saadut tilaukset laskivat 2 %. Rakentamisen tuotteet -
liiketoiminta-alueen saadut tilaukset laskivat kausiluontoisesti 25 %. Rakentamisen projektit -
liiketoiminnassa saadut tilaukset laskivat 19 %. Terasliiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 6 %.

Maaliskuun 2014 lopussa konsernin tilauskanta oli 13 % pienempi kuin vuotta aiemmin ja 7 %
pienempi kuin vuoden 2013 lopussa.
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Liikevaihto

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Vertailukelpoinen liikevaihto
Ruukki Building Products 82 78 430
Ruukki Building Systems 55 68 292
Ruukki Metals 445 443 1679
Muut 0 1 3
Vertailukelpoinen liikevaihto yhteenséa 581 589 2404

Raportoituun liikevaihtoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét 1 1

Raportoitu liikevaihto 581 590 2 405

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto vuoden ensimmaiselld neljanneksella oli 581 miljoonaa euroa
(589) eli 1 % vahemman kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen liikevaihto kasvoi 5 %. Rakentamisen projektit -
liketoiminnassa liikevaihto laski 19 %. Terasliiketoiminnassa vertailukelpoinen liikevaihto oli Iahes
sama kuin edellisvuoden vastaavana ajanjaksona. Terastuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat olivat
edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa matalammat. Toimitusmaarat kasvoivat jonkin verran.
Erikoisterastuotteiden osuus Terasliiketoiminnan vertailukelpoisesta liikevaihdosta oli 35 % (30).

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto laski edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna
Suomessa seka Vengjalla ja Ukrainassa. Muissa Pohjoismaissa liikevaihto kasvoi hieman. Liikevaihto
kasvoi myds itiisessa Keski-Euroopassa sekad Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla.

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto laski edellisestéd neljanneksesta 1 %. Rakentamisen tuotteet -
liketoiminta-alueen liikkevaihto laski kausiluonteisesti 26 % ja Rakentamisen projektit -liketoiminta-
alueen liikkevaihto 25 %. Terasliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 9 % suuremmista toimitusmaarista
johtuen. Terastuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat olivat suunnilleen edellisen neljanneksen
tasolla.

Edelliseen neljannekseen verrattuna konsernin liikevaihto kasvoi hieman Suomessa ja muissa

Pohjoismaissa. Liikevaihto laski Venajalla ja Ukrainassa seka itédisessa Keski-Euroopassa.
Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla liikevaihto laski hieman.

LIIKEVAIHTO ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013

Vertailukelpoinen liikevaihto
Suomi 136 160 598
Muut Pohjoismaat 195 192 737
Itéinen Keski-Eurooppa 82 76 366
Ven4ja ja Ukraina 43 47 233
Muu Eurooppa 85 84 305
Muut maat 40 31 165

Vertailukelpoinen liikevaihto yhteenséa 581 589 2404

Raportoituun liikevaihtoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét 1 1

Raportoitu liikevaihto 581 590 2 405
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Liikevoitto

LIIKEVOITTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Vertailukelpoinen liikevoitto
Ruukki Building Products 0 -1 36
Ruukki Building Systems -4 -7 -10
Ruukki Metals 12 16 27
Muut -3 -4 -14
Vertailukelpoinen liikevoitto yhteenséa 5 4 39

Raportoituun liikevoittoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét -9 -1 -5

Raportoitu liikevoitto -4 4 34

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto vuoden ensimmaiselld neljanneksella oli 5 miljoonaa euroa (4).
Raportoitu liikevoitto oli -4 miljoonaa euroa (4). Katsauskauden raportoituun liikevoittoon siséltyy 5
miljoonaa euroa SSAB AB:n ja Rautaruukki Oyj:n suunniteltuun yhdistymiseen liittyvié
integraatiokuluja seka 4 miljoonan euron varastonarvostuksen laskentaperiaatteiden tarkennuksesta
aiheutunut kulu. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on eritelty liitetietojen taulukossa "Raportoidun
likevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria”.

Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen liikevoitto oli 0 miljoonaa euroa (-1). Rakentamisen
projektit -liiketoiminta-alueen liikevoitto oli -4 miljoonaa euroa (-7). Terasliiketoiminnan
vertailukelpoinen liikevoitto oli 12 miljoonaa euroa (16).

Koko konsernin vertailukelpoinen liikevoitto heikkeni edellisesta neljanneksesta 3 miljoonaa euroa.
Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitto laski kausiluontoisuudesta
johtuen 10 miljoonaa euroa. Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen vertailukelpoinen liiketulos
oli edellista neljannesta 2 miljoonaa euroa heikompi johtuen lahinna yksittéaisten runkourakoiden
ennakoitua huonommasta kannattavuudesta. Terasliiketoiminnan vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 7
miljoonaa euroa edelliseen neljannekseen verrattuna, mika johtui korkeammista toimitusmaarista ja
paremmasta kayttbasteesta.

Konsernin raportoitu kayttokate oli 28 miljoonaa euroa (37). Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-
alueen raportoitu kayttékate oli 2 miljoonaa euroa (1), Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen -1
miljoona euroa (-2) ja Terasliiketoiminnan 34 miljoonaa euroa (42).

KAYTTOKATE LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Raportoitu kayttokate
Ruukki Building Products 2 1 45
Ruukki Building Systems -1 -2 6
Ruukki Metals 34 42 130
Muut -7 -4 -13
Raportoitu kayttokate yhteensa 28 37 168

Rahoituserat ja tulos

Konsernin nettorahoituskulut tammi-maaliskuussa olivat yhteensé 16 miljoonaa euroa (8).
Nettokorkokulut olivat 6 miljoonaa euroa (7). Ukrainan hryvnian arvo devalvoitui USA:n dollaria
vastaan merkittavasti vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana, misté johtuen katsauskaudelle
kirjattiin 8 miljoonan euron realisoitumaton valuuttakurssitappio tytaryhtiélainojen arvostuksesta.
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Konsernin verot vuonna 2013 olivat 1 miljoonaa euroa (1).

Kauden tulos oli -19 miljoonaa euroa (-4) ja osakekohtainen tulos -0,14 euroa (-0,03).

Tase, rahavirta ja rahoitus

Maaliskuun lopussa konsernin taseen loppusumma oli 2 248 miljoonaa euroa (2 392). Oma pddoma
31.3.2014 oli 984 miljoonaa euroa (1 044) eli 7,08 euroa osaketta kohden (7,52). Oma paadoma laski
vuoden 2013 lopusta 26 miljoonaa euroa. TAma johtui suurelta osin tappiollisesta tuloksesta.

Omavaraisuusaste katsauskauden lopussa oli 44,4 % (44,3) ja nettovelkaantumisaste 74,1 % (72,4).
Korolliset nettorahoitusvelat olivat maaliskuun lopussa 731 miljoonaa euroa (758).

Oman paaoman tuotto tammi-maaliskuussa oli -2,9 % (-9,0) ja sijoitetun pddoman tuotto 1,4 % (-4,1).

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -21 miljoonaa euroa (22) ja nettorahavirta ennen rahoitusta -36
miljoonaa euroa (7). Kayttdpadomaan sitoutui katsauskaudella 44 miljoonaa euroa (15).

Katsauskauden lopussa konsernilla oli likvideja varoja 40 miljoonaa euroa (46) ja pankkeja sitovia

kayttamattomia luottolimiitteja 425 miljoonaa (475), joista pitkaaikaisia oli yhteensa 425 miljoonaa
euroa.

Investoinnit

Investointien nettorahavirta tammi-maaliskuussa oli -16 miljoonaa euroa (-15).

Aineellisiin ja aineettomiin hyoddykkeisiin investoitiin yhteensa 14 miljoonaa euroa (17), joista
yllapitoinvestointeja oli 11 miljoonaa euroa (12) ja kehitysinvestointeja 3 miljoonaa euroa (5). Muu
investointien rahavirta oli 2 miljoonaa euroa negatiivinen (2 positiivinen).

Poistot ja arvonalentumiset olivat 33 miljoonaa euroa (34).

Investointien aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin vuonna 2014 arvioidaan olevan noin 100
miljoonaa euroa.
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Henkildsto

HENKILOSTO ALUEITTAIN

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013

Suomi 5259 5404 5218
Muut Pohjoismaat 522 576 536
Itéinen Keski-Eurooppa 1097 1105 1099
Venéaja ja Ukraina 1620 1646 1649
Muu Eurooppa 56 52 52
Muut maat 45 35 46
Yhteensa 8 599 8 818 8 600

Tammi-maaliskuussa konsernin palveluksessa oli keskim&éarin 8 572 henkil6a (8 876) ja maaliskuun
lopussa konsernin henkilostémaara oli 8 599 (8 818). Katsauskauden lopussa Ruukin henkildstosta
oli Suomessa 61 % (61).

Ty6turvallisuus mitattuna tapaturmina miljoonaa ty6tuntia kohden oli 4 (9).
Yhtidn henkildstoon seké sosiaaliseen vastuuseen liittyvid asioita ja tunnuslukuja kuvataan laajemmin

vuoden 2013 yritysvastuuraportissa, joka on luettavissa yhtion internetsivuilla osoitteessa
www.ruukki.filyritysvastuuraportti_2013.

Rautaruukki Oyj Osavuosikatsaus Q1/2014



LIIKETOIMINTA-ALUEET
RUUKKI BUILDING PRODUCTS

Rakentaminen (Ruukki Construction -divisioona) jaettiin vuoden 2013 toisesta neljanneksesta alkaen
kahteen liiketoiminta-alueeseen, Rakentamisen tuotteet (Ruukki Building Products) ja Rakentamisen
projektit (Ruukki Building Systems). Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen alla raportoidaan
kaikki asuinrakentamisen kattotuotteet, liike-, toimitila- ja teollisuusrakentamisen komponentit seka
pohja-, satama- ja vaylarakentamisen komponentit.

e Saadut tilaukset kasvoivat 3 % edellisvuodesta asuinrakentamisen kattotuotteiden saatujen
tilausten kasvusta johtuen.

e Liikevaihto kasvoi 5 % edellisvuodesta.

e Liikevoitto parani hieman edellisvuodesta ja oli 0 miljoonaa euroa. Liikevoitto heikkeni
edellisesta neljanneksesta normaalista kausiluonteisuudesta johtuen.

RUUKKI BUILDING PRODUCTS

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Saadut tilaukset 81 79 434
Liikevaihto 82 78 430
Vertailukelpoinen liikevoitto 0 -1 36
Vertailukelpoinen liikevoitto liikevaihdosta, % -0,1 -1,0 8,4

Raportoituun liikevoittoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erét -1
Raportoitu liikevoitto 0 -1 36
Raportoitu liikevoitto liikevaihdosta, % -0,1 -1,0 8,3
Raportoitu kayttokate 2 1 45
Raportoitu kayttokate liikevaihdosta, % 2,4 1,6 10,4
Henkilostd kauden lopussa 1199 1140 1175

Saadut tilaukset

Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen saatujen tilausten arvo tammi-maaliskuussa oli 81
miljoonaa euroa (79) eli 3 % enemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan.

Asuinrakentamisen kattotuotteiden saadut tilaukset kasvoivat 15 % edellisvuoden vastaavasta
ajanjaksosta. Saadut tilaukset kasvoivat useimmilla markkina-alueilla, eniten Suomessa, Puolassa ja
Baltian maissa. Ruotsissa tilaukset kasvoivat hieman edellisvuodesta. Tilausten kasvuun vaikutti
positiivisesti leuto talvi. Tilaukset laskivat joissakin itdisen Keski-Euroopan maissa, mutta kasvoivat
jonkin verran Ukrainassa ja Slovakiassa.

Rakentamisen komponenttien saadut tilaukset laskivat 4 % edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.
Saadut tilaukset laskivat selvasti Suomessa heikosta markkinatilanteesta johtuen. My6s Ruotsissa
tilaukset olivat edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa jonkin verran pienemmat. Keskeisista
markkinoista tilaukset kasvoivat Norjassa ja Baltian maissa. Puolassa saadut tilaukset olivat lahes
edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla.

Infrastruktuurirakentamisen saadut tilaukset olivat samalla tasolla kuin edellisvuonna vastaavana
aikana. Tilaukset kasvoivat vahvasti Norjassa, mutta laskivat Suomessa ja Ruotsissa.
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Edelliseen neljannekseen verrattuna Rakentamisen tuotteiden saadut tilaukset laskivat
kausiluontoisesti 25 %. Asuinrakentamisen kattotuotteiden saadut tilaukset laskivat 38 % ja
rakentamisen komponenttien saadut tilaukset 26 %. Infrastruktuurirakentamisessa saadut tilaukset
kasvoivat 4 % edellisesta neljanneksesta.

Liikevaihto

Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen lilkevaihto tammi-maaliskuussa oli 82 miljoonaa euroa
(78) eli 5 % enemman kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Edelliseen neljannekseen verrattuna Rakentamisen tuotteiden liikevaihto laski kausiluonteisesti
26 %.

RUUKKI BUILDING PRODUCTS LIIKEVAIHTO TUOTERYHMITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Raportoitu liikevaihto
Asuinrakentamisen kattotuotteet 25 22 170
Rakentamisen komponentit 37 37 182
Infrastruktuurirakentaminen 19 19 78
Muut 0 0 0
Raportoitu liikevaihto yhteensa 82 78 430

Asuinrakentamisen kattotuotteet

Asuinrakentamisen kattotuotteiden liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 25 miljoonaa euroa (22) eli 12
% enemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan. Keskeisista markkinoista liikevaihto kasvoi
selvasti Suomessa ja muissa Pohjoismaissa johtuen osin leudosta talvesta. Myds itdisessa Keski-
Euroopassa seké Ukrainassa liikevaihto kasvoi jonkin verran. Edelliseen neljannekseen verrattuna
kattotuotteiden liikevaihto laski kausiluonteisesti kaikilla markkina-alueilla, yhteensé 43 %.

Rakentamisen komponentit

Rakentamisen komponenttien tammi-maaliskuun lilkevaihto oli 37 miljoonaa euroa (37) eli samalla
tasolla edellisvuonna vastaavaan aikaan. Liikevaihto laski jonkin verran Suomessa ja muissa
Pohjoismaissa edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta. Liikevaihto kasvoi useilla itédisen Keski-
Euroopan markkinoilla ja etenkin Puolassa kysynté oli vuodenaikaan ndhden hyvalla tasolla.
Ukrainassa liikevaihto laski selvasti. Edelliseen neljannekseen verrattuna komponenttien liikevaihto
laski kausiluonteisesti kaikilla markkina-alueilla, yhteensé 25 %.

Infrastruktuurirakentaminen
Infrastruktuurirakentamisen liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 19 miljoonaa euroa (19) eli lahes sama
kuin edellisvuonna vastaavana ajanjaksona. Liikevaihto kasvoi selvasti Norjassa, mutta laski

Suomessa ja Ruotsissa. Edelliseen neljannekseen verrattuna infrastruktuurirakentamisen lilkkevaihto
kasvoi 19 % johtuen suurelta osin liikevaihdon kasvusta Norjassa.

Liikevoitto

Rakentamisen tuotteet -liiketoiminta-alueen liikevoitto tammi-maaliskuussa oli 0 miljoonaa euroa (-1).
Liikevoitto heikkeni edellisesta neljanneksesta kausiluontoisuudesta johtuen. Rakentamisen tuotteet -
liketoiminta-alueen raportoitu kayttokate oli 2 miljoonaa euroa (1) eli 2,4 % liikevaihdosta (1,6).
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Liikevoitto parani edellisvuodesta johtuen toteutetusta tehostamisohjelmasta seké parantuneesta
myyntikatteesta. Liikevoittoon vaikutti positiivisesti myds myynnin suotuisa maantieteellinen jakauma.

Tuotekehitys

Uusia aurinkolampdtuotteita omakotitaloihin

Ruukki laajensi aurinkolampo6a hyddyntavaa tuoteperhetta kahdella uudella jarjestelmalla:
aurinkolampopaketilla ja mittatilattavalla jarjestelmalla. Molemmat jarjestelmat perustuvat katon paéalle
asennettaviin lampdkeraimiin ja ne voidaan asentaa kaikkiin kattoihin katemallista riippumatta.
Aurinkolampdpaketti soveltuu paésaéantoisesti kayttoveden lammittdmiseen ja silla saadaan yleensa
tuotettua noin puolet vuosittaisesta lampimésta kayttovedesta. Uudet tuotteet ovat jatkoa kevaalla
2013 lanseeratulle Ruukki Classic solar -lampokatolle, joka integroituu toiminnallisesti ja
ulkon&dllisesti Ruukin Classic-kattomalliin.
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RUUKKI BUILDING SYSTEMS

Rakentaminen (Ruukki Construction -divisioona) jaettiin vuoden 2013 toisesta neljanneksesta alkaen
kahteen liiketoiminta-alueeseen, Rakentamisen tuotteet (Ruukki Building Products) ja Rakentamisen
projektit (Ruukki Building Systems). Rakentamisen Projektit -liketoiminta-alue kéasittaé runko- ja
kuorirakenteiden suunnittelun, valmistuksen ja asennuksen. Rakentamisen projektit -liiketoiminta-
alueen alla raportoidaan kaikki Pohjoismaiden ja itaisen Keski-Euroopan projektiliiketoiminta seka
Vengjan ja Romanian liiketoimintayksikét kokonaisuudessaan.

e Tilauskanta oli katsauskauden lopussa 25 % pienempi kuin vuotta aiemmin.

o Liikevaihto laski 19 % edellisvuodesta johtuen heikentyneestéa kysynnasta monella markkina-
alueella.

o Liiketuloksen paranemisesta huolimatta liiketulos jai viela tappiolliseksi ja oli -4 miljoonaa
euroa. Kannattavuutta heikensi edelleen muutama tappiollinen terdsrakenneurakka, joiden
yhteenlaskettu vaikutus liiketulokseen oli noin -1 miljoona euroa.

RUUKKI BUILDING SYSTEMS

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Tilauskanta 105 140 119
Saadut tilaukset 44 75 286
Liikevaihto 55 68 292
Vertailukelpoinen liikevoitto -4 -7 -10
Vertailukelpoinen liikevoitto likevaihdosta, % -8,1 -9,9 -3,4

Raportoituun liikevoittoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erét -2
Raportoitu liikevoitto -4 -7 -12
Raportoitu liikevoitto liikevaihdosta, % -8,1 -9,9 -4,0
Raportoitu kayttokate -1 -2 6
Raportoitu kayttokate liikevaihdosta, % -1,9 -3,6 2,0
Henkilostd kauden lopussa 1943 2 056 1918

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen saatujen tilausten arvo tammi-maaliskuussa oli 44
miljoonaa euroa (75) eli 41 % vahemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan. Saatujen tilausten
lasku oli seurausta heikentyneesté kysynnasté ja asiakkaiden investointipaatosten viivastymisesta.

Vengjalla saadut tilaukset laskivat 47 % verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Saatujen tilausten lasku johtui paéosin vertailukaudella saaduista kahdesta merkittavasta tilauksesta.

Pohjoismaissa saadut tilaukset laskivat 48 % edellisvuodesta. Saadut tilaukset kasvoivat selvasti
Suomessa. Ruotsissa ja Norjassa saadut tilaukset olivat selvasti edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa
pienemmat.

Itdisesséa Keski-Euroopassa saadut tilaukset kasvoivat edellisvuodesta yhteensa 21 %.

Edelliseen neljannekseen verrattuna Rakentamisen projektit -liiketoiminta-alueen saadut tilaukset

laskivat 19 %. Tilaukset kasvoivat hieman Venajalla, mutta laskivat selvasti Pohjoismaissa ja itdisessa
Keski-Euroopassa.
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Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen tilauskanta oli maaliskuun lopussa 25 % pienempi kuin
vuotta aiemmin ja 12 % pienempi kuin vuoden 2013 lopussa.

Liikevaihto

Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 55 miljoonaa euroa
(68) eli 19 % vahemman kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Edellisesta neljanneksesta Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen liikevaihto laski 25 %.

Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen liikevaihto on raportoitu markkina-alueittain vuoden 2013
toisesta neljanneksesta alkaen. Markkina-alueet ovat Vendaja, Pohjoismaat ja itdinen Keski-Eurooppa.

RUUKKI BUILDING SYSTEMS LIIKEVAIHTO ALUEITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Raportoitu liikevaihto
Venaja 23 24 115
Pohjoismaat 21 28 106
Itdinen Keski-Eurooppa 11 16 71
Raportoitu liikevaihto yhteensa 55 68 292
Venaja

Rakentamisen projektien liikevaihto Venajalla tammi-maaliskuussa oli 23 miljoonaa euroa (24) eli 6 %
vahemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan. Euromaaraisen liikevaihdon lasku johtui ruplan
kurssin heikkenemisestéd. Ruplamaarainen liikevaihto Venajalla kasvoi 13 % edellisesta vuodesta.

Pohjoismaat
Rakentamisen projektien liikevaihto Pohjoismaissa tammi-maaliskuussa oli 21 miljoonaa euroa (28)
eli 25 % vahemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan. Suomessa liikevaihto laski heikon

kysynnan takia selvasti edelliseen vuoteen verrattuna.

Itédinen Keski-Eurooppa

Rakentamisen projektien liikevaihto itdisessa Keski-Euroopassa tammi-maaliskuussa oli 11 miljoonaa
euroa (16) eli 29 % vahemman kuin edellisvuonna vastaavana ajanjaksona.

Liikevoitto

Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen liiketulos oli tammi-maaliskuussa -4 miljoonaa euroa (-7).
Rakentamisen projektit -liketoiminta-alueen raportoitu kayttokate oli -1 miljoona euroa (-2) ja eli -1,9
% liikevaihdosta (-3,6).

Liiketulos parani edellisvuodesta johtuen p&aosin toteutetusta tehostamisohjelmasta. Kannattavuutta

heikensi odotettua pienempi projektivolyymi ja muutama tappiollinen terdsrakenneurakka, joiden
yhteenlaskettu vaikutus katsauskauden liiketulokseen oli noin -1 miljoona euroa.

Toimenpiteet kannattavuuden parantamiseksi

Kannattavuuden parantamiseksi on tehty monia toimenpiteita, joista keskeisind ovat olleet
tuotantoverkoston kayton optimointi sekd kapasiteetin mitoittaminen kysyntaa vastaavaksi. Vuonna
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2013 Kalajoen yksikko suljettiin ja Peraseindjoen yksikon tuotantoa paatettiin jatkaa supistettuna
siten, ettd tehdas keskittyy isojen terasristikoiden valmistamiseen rakennusteollisuudelle. Lisaksi
heikosti kannattavista siltaprojekteista luovuttiin.

Liiketoiminta-alueen heikko tulos on osin johtunut yksittaisista tappiollisista projektitoimituksista. Tésta

johtuen on panostettu erityisesti projektinhallinnan parantamiseen ja myynninohjauksen
kehittdmiseen, jotta negatiiviset projektipoikkeamat saataisiin estettya.

Merkittavat toimitussopimukset

Ruukki toimittaa terasrungon Samaraan Vendjalle rakennettavaan suureen
kauppakeskukseen

Ruukki toimittaa teknisesti vaativan terasrungon Gud-Ok -kauppakeskukseen, joka rakennetaan
Samaraan Volzhskin alueelle Vendjalle. Rakennuksesta tulee kokonaispinta-alaltaan noin 245 000
nelidmetrin suuruinen. Kaupan arvo on noin kahdeksan miljoonaa euroa.
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RUUKKI METALS

e Terasliiketoiminnan saadut tilaukset laskivat 1 % edellisvuodesta. Tilausmaarat kasvoivat,
mutta keskim@araiset myyntihinnat laskivat.

e Terasliiketoiminnan liikevaihto oli Iahes edellisvuoden tasolla.

e Erikoisterasten liikevaihto kasvoi 16 % edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.
Toimitusmaarét kasvoivat selvasti, mutta keskiméaraiset myyntihinnat laskivat.

o Vertailukelpoinen liikevoitto oli 12 miljoonaa euroa.

RUUKKI METALS

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Saadut tilaukset 435 437 1657
Liikevaihto 445 443 1679
Vertailukelpoinen liikevoitto 12 16 27
Vertailukelpoinen liikevoitto liikevaihdosta, % 2,7 3,7 1,6

Raportoituun liikevoittoon
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erét -4
Raportoitu liikevoitto 8 16 27
Raportoitu liikevoitto liikevaihdosta, % 1,8 3,7 1,6
Raportoitu kayttokate 34 42 130
Raportoitu kayttokate liikevaihdosta, % 7,7 9,6 7.8
Toimitusmé&aréat (1 000 tonnia) 509 481 1814
Henkildstd kauden lopussa 5160 5210 5201

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Teré&sliiketoiminnan (Ruukki Metals) saatujen tilausten arvo tammi-maaliskuussa oli 435 miljoonaa
euroa (437) eli 1 % vAhemman kuin edellisvuonna vastaavaan aikaan. Terasliiketoiminnassa saatujen
tilausten arvon lasku johtui raaka-aineiden hintojen laskusta seka heikentyneestd markkinatilanteesta
aiheutuneista matalammista keskimaaraisistd myyntihinnoista. Tilausmaarat kasvoivat selvasti
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.

Terasliiketoiminnan saadut tilaukset Suomessa laskivat selvasti edellisvuoden vastaavasta
ajanjaksosta. Muista Pohjoismaista tilaukset kasvoivat Ruotsissa ja Tanskassa, mutta laskivat
Norjassa. Tilaukset kasvoivat my®s monilla Lansi-Euroopan markkinoilla, itdisessa Keski-Euroopassa.
seka Yhdysvalloissa. Vendjalla ja Ukrainassa tilaukset laskivat hieman.

Erikoisterastuotteiden saadut tilaukset kasvoivat selvasti edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta
korkeampien tilausméaarien ansiosta. Tilaukset kasvoivat lahes kaikilla keskeisilla markkina-alueilla.
Suomessa tilaukset olivat edellisvuoden tasolla. Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla saadut
tilaukset kokonaisuudessaan olivat samalla tasolla kuin edellisvuonna. Tilaukset kasvoivat selvasti
Pohjois-Amerikassa, mutta laskivat Etela-Amerikassa seka Kiinassa.

Nauha- ja levytuotteiden saadut tilaukset laskivat kokonaisuudessaan hieman edellisvuodesta.
Tilaukset laskivat selvasti Suomessa johtuen teraksen kysynnan laskusta seka heikentyneesta
hintatasosta. Putki- ja profiilituotteiden saadut tilaukset kasvoivat hieman edellisvuoden vastaavasta
ajanjaksosta ja valitystuotteina myytavien ruostumattoman teraksen ja alumiinituotteiden tilaukset
olivat edellisvuoden tasolla.
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Edelliseen neljannekseen verrattuna Terasliiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 6 %. Saatujen
tilausten kasvu johtui kasvaneista tilausmaarista. Keskimaaraiset myyntihinnat olivat suunnilleen
edellisen neljanneksen tasolla. Saadut tilaukset kasvoivat useilla markkina-alueilla, my6s Suomessa.

Erikoisterastuotteiden saadut tilaukset kasvoivat selvasti myos edellisesté neljanneksesta
korkeammista tilausmaérista johtuen. Tilaukset kasvoivat lahes kaikilla keskeisilla markkina-alueilla.
Myds Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla saadut tilaukset kasvoivat useimmilla markkinoilla,
etenkin Pohjois- ja Eteld-Amerikassa. Myds Kiinassa tilaukset kasvoivat hieman, mutta olivat edelleen
matalalla tasolla.

Nauha- ja levytuotteiden saadut tilaukset laskivat edellisesté neljanneksesta pienemmista
tilausmaaristéa johtuen. Putki- ja profiilituotteiden seka ruostumattomien terastuotteiden ja
alumiinituotteiden saadut tilaukset kasvoivat hieman edellisesta neljanneksestéa suuremmista
tilausmaarista johtuen.

Terasliiketoiminnan tilauskanta maaliskuun lopussa oli 5 % pienempi kuin vuotta aiemmin ja 4 %
pienempi kuin vuoden 2013 lopussa.

Liikevaihto

Teréasliiketoiminnan lilkkevaihto tammi-maaliskuussa oli 445 miljoonaa euroa (443) eli lahes sama kuin
edellisvuoden vastaavana ajanjaksona. Terastuotteiden keskim&araiset myyntihinnat olivat
edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa matalammat. Toimitusmaarét kasvoivat jonkin verran.

Liikevaihto kasvoi Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla seka itdisessa Keski-Euroopassa
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Liikevaihto laski selvasti Suomessa. Muissa
Pohjoismaissa seka Lansi-Euroopassa liikevaihto kasvoi hieman. Venajalla ja Ukrainassa liikevaihto
laski edellisvuodesta.

Erikoisterastuotteiden liilkevaihto kasvoi edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta huomattavasti
korkeammista toimitusmaarista johtuen. Nauha- ja levytuotteiden lilkkevaihto puolestaan laski selvésti.
Putki- ja profiilituotteiden liikevaihto oli edellisvuoden tasolla. Vélitystuotteina myytavien
ruostumattoman teraksen ja alumiinituotteiden liikevaihto kasvoi hieman.

Edelliseen neljannekseen verrattuna Terasliiketoiminnan liikkevaihto kasvoi 9 % suuremmista
toimitusmaarista johtuen. Terastuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat olivat suunnilleen edellisen
neljanneksen tasolla. Liikevaihto kasvoi edellisesta neljanneksesta useimmilla markkina-alueilla,
etenkin Suomessa ja muissa Pohjoismaissa. Liikevaihto kasvoi jonkin verran myots Lansi-Euroopassa
ja itdisessa Keski-Euroopassa. Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla liikevaihto laski hieman
edellisesta neljanneksesta, mihin vaikutti osaltaan tiettyjen valuuttojen heikentyminen. Vengjalla ja
Ukrainassa likkevaihto oli Iahes edellisen neljanneksen tasolla.

Edelliseen neljannekseen verrattuna erikoisterasten liikevaihto kasvoi 5 % ja hauha- ja levytuotteiden

9 %. Putkien ja profiilien liikevaihto kasvoi 18 % ja ruostumattomien terasten ja alumiinituotteiden 18
%.

RUUKKI METALS LIIKEVAIHTO TUOTERYHMITTAIN

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Raportoitu liikevaihto
Erikoisterastuotteet 155 134 558
Nauha- ja levytuotteet 197 218 772
Putket ja profiilit 61 61 228
Ruostumattomat terdkset ja alumiinituotteet 31 30 122
Raportoitu liikevaihto yhteensé 445 443 1679
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Erikoisterastuotteet

Erikoisterastuotteet-tuoteryhméassa raportoidaan kulutusta kestavat, erikoislujat,
erikoismaalipinnoitetut seka lujat sinkityt nauha- ja levytuotteet. Ruukin tuotemerkkeja ovat muun
muassa Raex, Optim, Laser, Ramor ja Litec.

Erikoisterastuotteet -tuoteryhman liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 155 miljoonaa euroa (134) eli 16
% enemman kuin edellisvuoden vastaavana ajanjaksona. Erikoisterastuotteiden toimitusmaarat
kasvoivat selvasti, mutta keskimaaraiset myyntihinnat laskivat markkinatilanteesta seka tuotemixin
muutoksesta johtuen.

Erikoisterastuotteiden liilkevaihto oli Suomessa edellisvuoden tasolla ja kasvoi jonkin verran muissa
Pohjoismaissa. Euroopan markkinoilla erikoisterasten myynti kasvoi muun muassa Turkissa,
Puolassa, Saksassa ja Espanjassa. Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla liikevaihto kehittyi
positiivisesti muun muassa Yhdysvalloissa, Lahi-idassa ja Intiassa. Kiinassa liikevaihto laski
edellisvuodesta johtuen heikentyneesta kysynnasta nosto- ja kuljetusvélineteollisuudessa.

Erikoisterasten liikevaihto kasvoi kaikille asiakastoimialoille, lukuun ottamatta kaivoskoneiden
valmistajia, joille liikevaihto laski edellisvuodesta johtuen kaivosteollisuuden heikentyneesta
investointikysynnasta.

Edelliseen neljannekseen verrattuna erikoisterasten liikkevaihto kasvoi 5 %. Erikoisteréstuotteiden
toimitusmaarat kasvoivat ja myds keskimaaraiset myyntihinnat nousivat hieman. Liikevaihto kasvoi
selvasti Suomessa ja muissa Pohjoismaissa seka itdisessa Keski-Euroopassa. Euroopan
ulkopuolisista markkinoista liikevaihto kasvoi Pohjois-Amerikassa.

Erikoisterastuotteiden osuus Terasliiketoiminnan vertailukelpoisesta liikevaihdosta vuoden
ensimmaisella neljanneksella oli 35 % (30).

Nauha- ja levytuotteet

Nauha- ja levytuotteet -tuoteryhmdassa raportoidaan kuuma- ja kylmavalssatut seka pinnoitetut
standarditeréstuotteet. Tassa ryhméassa raportoidaan myds Engineering-liiketoiminnasta Ruukkiin
jAaneiden yksikoiden seka sivu- ja mineraalituotteiden myynti.

Nauha- ja levytuotteet -tuoteryhman liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 197 miljoonaa euroa (218) el
10 % vahemmaén kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla. Liikevaihdon lasku johtui enimméakseen
edellisvuotta pienemmista toimitusmaarista. Nauha- ja levytuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat
laskivat hieman tammi-maaliskuussa edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Nauha- ja levytuotteet -tuoteryhman liikevaihto laski Suomessa ja muissa Pohjoismaissa, Venajalla,
sekd useissa Lansi-Euroopan maissa edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Itdisessa
Keski-Euroopassa sekd Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla liikevaihto kokonaisuudessaan kasvoi.

Edelliseen neljannekseen verrattuna Nauha- ja levytuotteet -tuoteryhman lilkevaihto kasvoi 9 %
l[&hinna suuremmista toimitusmaarista johtuen. Myos keskimaaraiset myyntihinnat nousivat hieman.

Putket ja profiilit
Putket ja profiilit -tuoteryhméassa raportoidaan rakenneputket, ohutseindputket, profiilit seka
virtausputket.

Putket ja profiilit -tuoteryhman liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 61 miljoonaa euroa (61).
Toimitusmaarat olivat edellisvuoden tasolla Suomessa ja kasvoivat hieman muissa Pohjoismaissa.
Putki- ja profiilituotteiden keskimaaraiset myyntihinnat laskivat hieman.

Edelliseen neljannekseen verrattuna putkien ja profiilien likevaihto kasvoi 18 % suuremmista

toimitusmaaristé johtuen. Keskimé&araiset myyntihinnat laskivat hieman. Liikevaihto kasvoi kaikilla
keskeisilla markkina-alueilla.
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Ruostumattomat terékset ja alumiinituotteet

Ruostumattomat terdkset ja alumiinituotteet -tuoteryhmassa raportoidaan valitystuotteina myytavat
ruostumattomasta terdksesta ja alumiinista valmistetut kelat, levyt, tangot, profiilit ja putket, jotka
toimitetaan asiakkaalle vakiomittaisina, esik&siteltyiné tai komponentteina.

Valitystuotteina myytavien Ruostumattomat terakset ja alumiinituotteet -tuoteryhman liikevaihto
tammi-maaliskuussa oli 31 miljoonaa euroa (30) eli 4 % enemman kuin edellisvuoden vastaavana
ajanjaksona. Tuotteiden keskimaaraiset myyntihinnat laskivat edellisvuodesta, mutta toimitusmaarat
kasvoivat hieman.

Keskeisista markkinoista ruostumattomien terasten ja alumiinituotteiden lilkevaihto kasvoi hieman
Suomessa ja Ruotsissa ja laski Norjassa edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.

Edelliseen neljannekseen verrattuna ruostumattomien terasten ja alumiinituotteiden lilkevaihto kasvoi
18 % suuremmista toimitusmaarista johtuen. Tuotteiden keskim&araiset myyntihinnat laskivat hieman
myos edellisesta neljanneksesta.

Liikevoitto

Terasliiketoiminnan vertailukelpoinen liikevoitto tammi-maaliskuussa oli 12 miljoonaa euroa (16).
Raportoitu liikevoitto oli 8 miljoonaa euroa (16). Katsauskauden raportoituun liikevoittoon sisaltyy 4
miljoonan euron varastonarvostuksen laskentaperiaatteiden tarkennuksesta aiheutunut kulu.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét on eritelty liitetietojen taulukossa "Raportoidun liikkevoiton
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig”.

Liikevoiton lasku edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta johtui suurelta osin matalammista
myyntihinnoista johtuneesta heikommasta tuotekatteesta erityisesti standarditeréstuotteiden osalta.
Terasliiketoiminnan kayttokate oli 34 miljoonaa euroa (42) eli 7,7 % liikevaihdosta (9,6).

Terasliiketoiminnan vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 7 miljoonaa euroa edelliseen neljannekseen
verrattuna, mika johtui korkeammista toimitusmaarista ja paremmasta kayttbasteesta.

Terastuotanto
TERASTUOTANTO
1 000 tonnia 1-3/14 1-3/13 2013
Terastuotanto 607 565 2237

Teréastuotanto vuoden ensimmaisella neljanneksella oli 607 tuhatta tonnia (565) ja kayttdaste noin
86 %.

Raahen terastehtaan kustannustehokkuutta parannetaan uudella masuunien hiili-
injektiolaitteistolla

Raahen terédstehtaan masuunien 6ljyinjektiolaitteisto korvataan uudella hiili-injektiolaitteistolla.
Tavoitteena on parantaa terdksenvalmistuksen kustannustehokkuutta alentamalla raaka-
ainekustannuksia. Investoinnin kokonaisarvo on noin 65 miljoonaa euroa ja se jakautuu hieman yli
kahden vuoden ajanjaksolle. Liséksi Raahen tehtaalla on kdynnissa terassulaton konvertterien
uusiminen.

Hiili-injektiolla korvataan masuuneilla nykyinen vuodesta 1987 kaytdssa ollut 6ljyinjektio. Uusi
laitteisto otetaan kayttéon vuoden 2015 loppupuolella. Uuden teknologian kayttéénotolla ei ole
henkildstdvaikutuksia. Myos ympdaristdvaikutukset ovat vahdaiset: CO2-paastot vahenevat, joskin
polypaastot lisdantyvat hieman ja sdhkonkulutus kasvaa.
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Hankkeeseen liittyvat hiilen varastointi-, kasittely-, kuivaus- ja jauhatuslaitteistot sijoittuvat masuunien
valittémaan laheisyyteen. Hankkeeseen liittyvéat rakennustyét voidaan toteuttaa tuotannon ollessa
kaynnissa.

Raahen tehtaalla on meneillaédn myds terassulaton konvertterien uusiminen, jossa 26 vuotta vanhat
konvertterit uusitaan nykyaikaisilla ja kustannustehokkaammilla konverttereilla. Hanke on
suuruudeltaan noin 22 miljoonaa euroa ja valmistuu vuoden 2015 loppuun mennessé.

Terastuotannon raaka-aineet ja energia

Raaka-aineet

Teréstuotannon paéraaka-aineista seka rautamalmin etta kivihiilen maailmanmarkkinahinnat laskivat
alkuvuonna.

Rautamalmin ja kivihiilen markkinahintojen ei odoteta merkittavasti nousevan vuonna 2014, silla
etenkin rautamalmin osalta markkinoille valmistuu lisda tuotantokapasiteettia ja kysynnéan Kiinassa ja
muilla kehittyvilla markkinoilla ennakoidaan jatkuvan aiempaa heikompana.

Terasliiketoiminta sopi vuoden 2013 toisen neljanneksen lopulla ruotsalaisen LKABN kanssa
pellettiostosopimuksen, joka on aiempaa joustavampi markkinoiden hintavaihteluille. Uusi sopimus tuli
voimaan takautuvasti vuoden 2013 toisen neljdnneksen alusta ja oli voimassa vuoden 2014
ensimmaisen neljanneksen loppuun. Hintaneuvottelut LKABN kanssa pellettiostosopimuksesta
seuraavalle sopimusjaksolle ovat kaynnistyneet. Padosa koksautuvien hiilien sopimuksista perustuu
pidempiaikaisiin indekseihin pohjautuviin hinnoitteluihin.

Teréastuotteiden paaraaka-aineiden hinnanmuutokset nakyvat Ruukin tuotantokustannuksissa
tyypillisesti noin yhden vuosineljdnneksen viiveella johtuen raaka-ainetuottajien kanssa solmituista
sopimuksista seké varastojen normaalista kierrosta.

Rautaruukin ja EPV Energian yhteisyritys uudistaa Raahen terastehtaan
voimalaitoksen

Rautaruukki ja EPV Energia Oy ovat perustaneet Raahen Voima Oy -nimisen yhteisyrityksen, joka
osti 1.4.2014 Ruukin nykyisen voimalaitosliiketoiminnan ja tekee 121 miljoonaan euron investoinnin
voimalaitoksen uusimiseen. Ruukki omistaa uudesta yhtiésta 75 % ja EPV 25 %.

Uudistetun voimalaitoksen kayttéonotolla korvataan vanhan voimalaitoksen teknisen kayttdikansa
paahan tulevat laitteet ja samalla parannetaan laitoksen hyétysuhdetta ja ymparistoystavallisyytta.
Uudistetun voimalaitoksen on tarkoitus kaynnistya vuonna 2016.

Yhteisyritys rahoittaa voimalaitosinvestoinnin padosin lainarahoituksella. Ruukin nettoinvestointi
nykyisen voimalaitoksen kauppahinta huomioon ottaen on noin 10 miljoonaa euroa. Yhteensa 34
Raahen tehtaan voimalaitoksen tydntekijaa siirtyi uuden yrityksen palvelukseen vanhoina
tyontekijoina 1.4.2014.

Raahen tehtaan oma voimalaitos tuottaa talla hetkella noin puolet tehtaan kayttamasta sahkosta.
Suurin osa sahkosté tuotetaan tehtaan omista prosessikaasuista. Raahen tehtaan prosesseissa
syntyvaa lampo6a ja hoyryd hyddynnetddn sdhkdntuotannon liséaksi lammitykseen tehdasalueella seka
kaukolamp6nd Raahen Energialle. Raahen Voima Oy jatkaa kaukolammodn myyntida Raahen
Energialle.

Rautaruukki Oyj Osavuosikatsaus Q1/2014

21



Rautaruukki mukana Fennovoiman ydinvoimahankkeessa

Rautaruukki Oyj vahvisti 26.2.2014 sitovasti Voimaosakeyhtié SF:lle osallistumisensa Fennovoiman
Hanhikivi 1 -ydinvoimahankkeeseen. Rautaruukin teho-osuus laitoksen nimellistehosta on noin 40
MW. Yhtion seuraavien 10 vuoden ajalle jakautuva investointi on suuruudeltaan noin 60 miljoonaa
euroa ja siitd suuri osa maksetaan takapainotteisesti.

Mukanaolo ydinvoimahankkeessa on Rautaruukille tapa hajauttaa teraksentuotannossa valttamatta
tarvittavan sahkon hankintaa. Yhtioé haluaa varmistaa pitkén aikavalin kilpailukykyisen, vakaahintaisen
ja CO2-vapaan sahkon saannin.

Suunnitelman mukaan Fennovoiman Hanhikivi 1 -ydinvoimayksikkd rakennetaan Pohjois-
Pohjanmaalle Pyhgjoelle. Voimalaitoksen on suunniteltu olevan kaupallisessa kaytdssa vuonna 2024.

Tuotekehitys

Uusi Optim 700 QL1 -rakenneterads vaativiin olosuhteisiin

Ruukki on taydentanyt erikoislujien rakenneteréstensa valikoimaa uudella Optim 700 QL1 -
rakenneteréaksella, jonka iskusitkeys on entistéa parempi. Optim 700 QL1 on testattu -60 C-asteessa,
joten se soveltuu kaytettavaksi erittéin vaativissa olosuhteissa. Esimerkkeja sovelluskohteista ovat
muun muassa arktisissa olosuhteissa kéaytettavét nosturit, kuormaa kantavat rakenteet seka
raskaiden koneiden runkorakenteet ja komponentit.
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KONSERNIN YMPARISTOASIAT

Ruukin ymparistdvastuun painopistealueet ovat tuotteiden energiatehokkuuden ja elinkaariosaamisen
vahvistaminen, tuotannon energiatehokkuuden kehittdminen, kierratyksen ja materiaalitehokkuuden
lisédminen sekéa vastuullisen toiminnan yllapitaminen. Vastaamme asiakkaidemme kasvavaan
kiinnostukseen kehittamalla ja valmistamalla energiatehokkaita terasratkaisuja, joiden avulla voidaan
vahentaa energiakustannuksia lopputuotteen koko elinkaaren aikana. Ruukin ymparistopolitiikan
mukaisesti tavoitteena on myds vahentaa tuotannon ymparistévaikutuksia.

Ruukin yritysvastuuraportti vuodelta 2013 julkaistiin helmikuussa. Raportissa kerrotaan kattavasti
Ruukin tyosta vastuullisuuden ja kestavan kehityksen edistamiseksi ja sen yhtena keskeisené osa-
alueena ymparistdasioista. Raportissa on muun muassa tietoa siitd, kuinka Ruukki on mittavilla
ympadristdinvestoinneilla saanut védhennettya terdksen valmistuksen ympéaristdvaikutuksia.
Yritysvastuuraportti on luettavissa ja ladattavissa pdf-muodossa internet-sivuilla osoitteessa:
www.ruukki.fi/Yritysvastuu. Sivustolta 16ytyy my6és tuotannon ymparistdlaskuri, jonka avulla voi
tarkastella Ruukin ympéaristdvaikutuksia kuvaavia lukuja vuosilta 2006-2013.

Ruukki sain jalleen tunnustuksia vastuullisuudestaan. Ruukki jatkaa (mukana vuodesta 2011)
Ethibelin EXCELLENCE Investment -rekisterissé ja on valittu uutena Ehtibelin PIONEER -rekisteriin.
Ethibel PIONEER Investment -rekisteri pitaa sisallaan yritykset, jotka voidaan luokitella alansa
johtajiksi vastuullisessa liiketoiminnassa. Ethibelin EXCELLENCE Investment -rekisteri pitaa sisallaan
yritykset, jotka suoriutuvat alansa keskiarvoa paremmin yritysvastuun toteuttamisessa.

Ruukki sai myds Bronze Class -tunnustuksen sijoittumisesta parhaiden terasyhtiéiden joukkoon
RobecoSAM "The Sustainability Yearbook 2014 -arvioinnissa. RobecoSAM:in The Sustainability
Yearbook” on listannut maailman parhaimmat yritykset yritysvastuun toteuttamisen perusteella jo
vuodesta 2004 alkaen perustuen kattavaan arviointiin.
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VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Rautaruukki Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 18.3.2014 Helsingissa. Yhtiokokouksessa oli
edustettuna 380 osakkeenomistajaa.

Osinko

Rautaruukki Oyj:n yhtidkokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti, ettei 31.12.2013 paattyneelta
tilikaudelta makseta osinkoa.

Hallitus

Hallituksen jasenten lukumaara vahvistettiin seitsemaksi. Hallituksessa jatkavat toimitusjohtaja Kim
Gran, vuorineuvos Timo U. Korhonen, toimitusjohtaja Matti K&hk&nen, toimitusjohtaja Liisa Leino,
toimitusjohtaja Matti Lievonen, rahoitus- ja talousjohtaja ja varatoimitusjohtaja Saila Miettinen-L&hde
seka konserni- ja toimitusjohtaja Jaana Tuominen. Hallituksen puheenjohtajaksi ja
varapuheenjohtajaksi valittiin uudelleen Kim Gran ja Matti Lievonen.

Hallituksen palkkiot

Yhtiokokous vahvisti hallituksen puheenjohtajan palkkioksi 72 000 euroa, varapuheenjohtajan 44 000
euroa ja jasenten 34 000 euroa vuodessa seka kokouspalkkioksi 600 euroa kokoukselta mukaan
lukien hallituksen valiokuntien kokoukset. Vuosipalkkiosta 40 % maksetaan markkinoilta hankittavina
yhtién osakkeina, jotka hankitaan kahden viikon kuluessa siita, kun osavuosikatsaus ajalta 1.1.-
31.3.2014 on julkistettu.

Tilintarkastaja

Tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtién
hyvaksyman laskun mukaan.

Valtuutus omien osakkeiden hankkimiseen

Yhtiokokous myonsi hallituksen ehdotuksen mukaisesti hallitukselle valtuuden yhtién omien
osakkeiden hankkimiseen. Osakkeita voidaan hankkia enintdan 12 000 000 kappaletta. Valtuutus on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Osakeantivaltuutus

Yhtiokokous valtuutti hallituksen ehdotuksen mukaisesti hallituksen paattamaan osakeannista, joka
siséaltéda oikeuden antaa uusia ja/tai luovuttaa yhtion hallussa olevia omia osakkeita.
Osakeantivaltuutus kasittaa enintdén 14 000 000 osaketta. Hallituksella on oikeus luovuttaa osakkeita
osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen suunnattuna. Valtuutus siséltda myds oikeuden paattaa
maksuttomasta osakeannista. Valtuutus on voimassa yhden vuoden yhtitkokouksen paattksesta
lukien.

Yhtiokokouksesta laadittu poytakirja on osakkeenomistajien nahtavané yhtion paakonttorissa ja yhtion
internet-sivuilla www.ruukki.fi. Yhtikokoukselle tehdyt ehdotukset ovat kokonaisuudessaan nahtavilla
yhtion internet-sivuilla.

Hallituksen jarjestaytyminen

Jarjestaytymiskokouksessaan 18.3.2014 hallitus valitsi tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Matti
Lievosen seka jaseniksi Timo U. Korhosen, Liisa Leinon ja Saila Miettinen-Lahteen. Hallitus valitsi
palkitsemis- ja henkildstovaliokunnan puheenjohtajaksi Kim Granin seka jaseniksi Matti Kahkdsen ja
Jaana Tuomisen.
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Kaikki hallituksen jasenet ovat riippumattomia seka yhtiostéa etta yhtion merkittavista
osakkeenomistajista.

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

31.3.2014 Osakemaara Aanimaara Osake- Osake-
vaihto vaihdon

1-3/2014 arvo

1-3/2014,

milj. euroa

RTRKS 140 285 425 140285425 42 433430 358
1.1.-31.3.2014 Ylin Alin VWAP* Paatos
Osakekurssi 9,17 6,64 8,44 8,04

* Kaupankayntimaaralla painotettu keskikurssi
31.3.2014 31.3.2013

Markkina-arvo, milj.euroa 1128 694
Ulkomaalaisomistus, % 20,2 13,9

Rautaruukki Oyj:n osakkeen (RTRKS) vaihto NASDAQ OMX Helsingissa tammi-maaliskuussa oli 42
miljoonaa kappaletta (27) ja osakevaihdon arvo 358 miljoonaa euroa (148). Osakkeen korkein
noteeraus oli 9,17 euroa 22. tammikuuta ja alin 6,64 euroa 2. tammikuuta. Osakkeen vaihdon
volyymilla painotettu keskikurssi oli 8,44 euroa. Katsauskauden lopussa osakkeen paatdskurssi oli
8,04 euroa (4,95) ja osakkeiden markkina-arvo 1 128 miljoonaa euroa (694).

Rautaruukin osakkeella kaydaan kauppaa NASDAQ OMX Helsingin lisdksi myds monenkeskisilla
markkinapaikoilla (MTF). Yhtitn tietojen mukaan Rautaruukin osakkeen vaihto monenkeskisilla
markkinapaikoilla tammi-maaliskuussa oli 10 miljoonaa kappaletta (9) ja osakevaihdon arvo

71 miljoonaa euroa (51).

Yhtion rekisteroity osakepddoma 31.3.2014 oli 238,5 miljoonaa euroa (238,5). Liikkeeseen laskettuja
osakkeita oli 140 285 425 kappaletta. Osakepddomassa ei tapahtunut muutoksia tammi-
maaliskuussa 2014. Yhtiossa on kaytdssa yksi osakesarja ja kullakin osakkeella yksi &ani.
Yhtidjarjestyksessé on aénirajoitus, jonka mukaan osakkeenomistaja voi dédnestaa enintdan 80
prosentilla kokouksessa edustettuina olevien osakkeiden yhteenlasketusta aanimaarasta.

Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli yhteensa 1 396 152 omaa osaketta (1 392 470). Omien
osakkeiden markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 11,2 miljoonaa euroa (6,9) ja kirjanpidollinen
vasta-arvo 2,4 miljoonaa euroa (2,4). Omien osakkeiden osuus yhtion osakkeiden lukumaarasta seka
aanimaarasta oli 1 % (1).

Yhtién omistusosuuksien jakautuminen sektori- ja suuruusluokittain, yhtién suurimmat
osakkeenomistajat seka hallituksen ja johtoryhméan omistusosuudet ovat luettavissa yhtion internet-
sivuilta osoitteessa www.ruukki.fi/sijoittajat.

OIKEUDENKAYNNIT JA MUUT VIREILLA OLEVAT
OIKEUDELLISET TAPAHTUMAT

Tammikuussa 2014 Australian polkumyynninvastainen komissio aloitti tutkimuksen mm. Ruukki
Metals Oy:té vastaan koskien vditettyd nuorrutusteréaslevyjen polkumyyntia Suomesta, Ruotsista ja
Japanista Australiaan. Mikali vaite polkumyynnista todettaisiin paikkansapitéavaksi, saattaa se johtaa
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valiaikaisten tullien maaraamiseen tutkinnan kohteena olevien tuotteiden tuonnille. Ruukki Metals Oy
uskoo kyseisten vaitteiden olevan perusteettomia.

Rautaruukkia vastaan on vireilla eri puolilla maailmaa eri perusteisiin nojaavia oikeudellisia vaateita ja
erimielisyyksia. Johdon arvion mukaan naiden oikeudenkayntien, vaateiden ja erimielisyyksien
lopputuloksella ei tule olemaan olennaisen haitallista vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan.
Rautaruukki on myos itse esittanyt oikeudellisia vaateita tai on kantajana eri perusteisiin nojaavissa
erimielisyyksissa.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Yhtion liiketoiminnan riskejé ja riskienhallintaa kuvataan yksityiskohtaisesti vuoden 2013
vuosikertomuksessa. Siina esitettyihin riskeihin tai epavarmuustekijéihin ei yhtioén ndkemyksen
mukaan ole katsauskaudella tullut olennaisia muutoksia.

SSAB AB:N JA RAUTARUUKKI OYJ:N YHDISTYMINEN

SSAB AB (publ) ("SSAB") ja Rautaruukki Oyj ("Rautaruukki) tiedottivat 22.1.2014 suunnitelmasta
yhdistdd molemmat yhtiét SSAB:n Rautaruukin osakkeenomistajille tekemalla julkisella
vaihtotarjouksella, jota Rautaruukin hallitus suosittelee osakkeenomistajilleen. Vaihtotarjouksessa
SSAB tarjoaa 0,4752 uutta SSAB:n A-sarjan osaketta ja 1,2131 uutta SSAB:n B-sarjan osaketta
jokaisesta Rautaruukin osakkeesta. Rautaruukin hallitus on 26.3.2014 julkaistussa lausunnossaan
suositellut Rautaruukin osakkeenomistajille, etta he hyvaksyvat vaihtotarjouksen. Rautaruukin suurin
osakkeenomistaja, Solidium Oy, joka omistaa 39,7 prosenttia kaikista Rautaruukin osakkeista, on
sitoutunut hyvéksymaén vaihtotarjouksen. Finanssivalvonta hyvaksyi 10.4.2014 vaihtotarjousta
koskevan suomenkielisen tarjousasiakirjan ja listalleottoesitteen. Vaihtotarjouksen tarjousaika alkoi
14.4.2014 ja paattyy 12.5.2014, ellei tarjousaikaa jatketa.

Kaikki yhdistymiseen liittyv materiaali ja porssitiedotteet 16ytyvét yhtion Sijoittaja-sivuilta osoitteesta:
http://www.ruukki.fi/Sijoittajat/SSABnN-ja-Rautaruukin-yhdistyminen.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

SSAB AB:n Rautaruukki Oyj:n yhdistymiseen liittyvat tiedotteet

SSAB:n varsinainen yhtiokokous on tehnyt Rautaruukin osakkeenomistajille tehtavan
osakevaihtotarjouksen toteuttamisen kannalta tarpeellisia paatoksia

9.4.2014 tiedotettiin, ettd SSAB AB oli julkistanut pdrssitiedotteella varsinaisen yhtibkokouksensa
tekemét paatokset, jotka mahdollistavat 22.1.2014 julkistetun Rautaruukki Oyj:n osakkeenomistajille
tehtdvan osakevaihtotarjouksen toteuttamisen.

SSAB on ilmoittanut, ettd SSAB:n vaihtotarjous kaikista Rautaruukin liikkeeseen
laskemista ja ulkona olevista osakkeista alkaa 14.4.2014

11.4.2014 tiedotettiin, ettd SSAB oli ilmoittanut, ettd SSAB:n vaihtotarjous kaikista Rautaruukin
likkeeseen laskemista ja ulkona olevista osakkeista alkaa 14.4. Vaihtotarjouksen tarjousaika alkoi
14.4.2014 kello 9.00 (Suomen aikaa) ja paattyy 12.5.2014 kello 16.00 (Suomen aikaa), ellei
tarjousaikaa jatketa. Finanssivalvonta hyvaksyi 10.4.2014 vaihtotarjousta koskevan suomenkielisen
tarjousasiakirjan ja listalleottoesitteen.
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Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 10 pykéalan mukainen liputusilmoitus

22.4.2014 tiedotettiin, ettéd Rautaruukki Oyj (Rautaruukki) on 22.4.2014 saanut SSAB AB:ltéd (SSAB)
seuraavan arvopaperimarkkinalain mukaisen liputusilmoituksen:

Mikali SSAB:n 22.1.2014 julkistama vaihtotarjous koskien kaikkia Rautaruukin osakkeita toteutetaan,
ylittéisi SSAB:n omistus 22.4.2014 mennessa saatujen vaihtotarjouksen hyvaksymisien (sisaltden
Rautaruukin suurimman osakkeenomistajan Solidium Oy:n etukdteen antaman sitoumuksen
mukaisen vaihtotarjouksen hyvaksymisen) perusteella tehtavien kauppojen toteuttamisen jalkeen
40,38 prosenttia kaikista Rautaruukin osakkeista ja aanista.

SSAB saisi vaihtotarjouksen toteuttamisella 22.4.2014 mennessa saatujen hyvaksymisien perusteella
haltuunsa 56 641 012 Rautaruukin osaketta, mika vastaisi 40,38 prosenttia Rautaruukin osakkeiden
kokonaismaarasta ja yhtion aanista.

Muut tapahtumat

Ruukki parantaa Raahen terastehtaan kustannustehokkuutta uudella masuunien
hiili-injektiolaitteistolla

9.4.2014 tiedotettiin, ettd Raahen terastehtaan masuunien &ljyinjektiolaitteisto korvataan uudella hiili-
injektiolaitteistolla. Tavoitteena on parantaa terdksenvalmistuksen kustannustehokkuutta alentamalla
raaka-ainekustannuksia. Investoinnin kokonaisarvo on noin 65 miljoonaa euroa ja se jakautuu hieman
yli kahden vuoden ajanjaksolle. Lisdksi Raahen tehtaalla on kaynnissa terassulaton konvertterien
uusiminen.

Hiili-injektiolla korvataan masuuneilla nykyinen vuodesta 1987 kaytdssa ollut éljyinjektio. Uusi
laitteisto otetaan kayttéon vuoden 2015 loppupuolella. Uuden teknologian kayttédnotolla ei ole
henkildstdvaikutuksia. Myos ymparistdvaikutukset ovat vahaiset: CO2-paastdt vahenevat, joskin
polypaastot lisdantyvat hieman ja sdhkonkulutus kasvaa.

Hankkeeseen liittyvat hiilen varastointi-, kasittely-, kuivaus- ja jauhatuslaitteistot sijoittuvat masuunien
valittémaan laheisyyteen. Hankkeeseen liittyvat rakennustyét voidaan toteuttaa tuotannon ollessa
kaynnissa.

Raahen tehtaalla on meneilladn myoés terassulaton konvertterien uusiminen, jossa 26 vuotta vanhat
konvertterit uusitaan nykyaikaisilla ja kustannustehokkaammilla konverttereilla. Hanke on
suuruudeltaan noin 22 miljoonaa euroa ja valmistuu vuoden 2015 loppuun mennessa.
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LAHIAJAN NAKYMAT

Maailmantalouden kasvun ennakoidaan jatkavan maltillista vahvistumistaan vuonna 2014, vaikkakin
talouden kehitykseen liittyy useita epavarmuustekijoita, kuten merkit Kiinan talouskasvun hiipumisen
jatkumisesta. Euroalueen talouden ennustetaan nousevan taantumasta ja kasvavan noin yhden
prosentin lahinna viennin vahvistumisen tukemana. Talouden aktiviteetin ennustetaan kasvavan
useilla Ruukille tarkeilla markkinoilla, erityisesti Saksassa seké Ruotsissa ja Norjassa.
Kotimarkkinoilla Suomessa talouskasvun elpyminen nayttaa viela epavarmalta. Saksan kotimaisen
kysynnan kasvun odotetaan vauhdittavan myos Itdisen Keski-Euroopan talouksien elpymistd, mika
nakyi useiden alueen talouksien kasvuennusteiden nostamisena alkuvuonna. Venajan talouden
kasvuennusteet ovat Ukrainan kriisin ja ruplan heikentymisen seurauksena huonontuneet entisestaan
eikd investointien odoteta kasvavan tdnakaan vuonna. Tama aiheuttaa epavarmuutta my6és Ruukin
kasvunakymille Venajalla.

Rakentamisen kasvun ennustetaan elpyvan maltillisesti useilla Ruukille keskeisilla markkina-alueilla
vuonna 2014, vaikkakin hyvin matalalta tasolta. Suomessa asuinrakentamisen aktiviteetin
ennakoidaan olevan suunnilleen edellisvuoden tasolla ja muissa Pohjoismaissa kasvavan hieman
edellisvuodesta. Liike- ja toimitilarakentamisen kysynnén arvioidaan jatkuvan Suomessa heikkona,
mutta muissa Pohjoismaissa sen ennakoidaan olevan hyvalla tasolla. Puolassa rakentamisen
laskusuhdanne tasoittui vuoden 2013 loppupuolella ja komponenttien kysynnan positiivisen
kehityksen arvioidaan jatkuvan vuonna 2014. Vendjalla rakentamisen kysynnassa alkoi alkuvuonna
nakya maan talouden lisdantyva epavarmuus. Taman arvioidaan heikentavan jonkin verran kysyntaa
myo6s Ruukille tarkeillda rakentamisen segmenteilla kuluvana vuonna.

Teraksen kysynnan ennustetaan kasvavan EU28-alueella noin 3 % vuonna 2014. Kysynnéan
elpymisen ennakoidaan nostavan teraksen hintoja maltillisesti vuoden 2014 toisella neljanneksella.
Teraksen kysynnan kasvua rajoittavat kuitenkin edelleen markkinoiden ylikapasiteetti seka kehittyvien
maiden hidastunut talouskasvu. Ylikapasiteettitilanteen vuoksi etenkin standarditerastuotteiden
hintakehitys riippuu kysynnan ohella vahvasti paaraaka-aineiden hintakehityksesta. Rautamalmin ja
kivihiilen markkinahintojen ei odoteta merkittavasti nousevan vuonna 2014, silla etenkin rautamalmin
osalta markkinoille valmistuu lisda tuotantokapasiteettia ja kysynnan Kiinassa ja muilla kehittyvilla
markkinoilla ennakoidaan jatkuvan aiempaa heikompana.

Erikoisterasten kysynnan odotetaan kasvavan standardituotteita selvasti nopeammin etenkin
Euroopan ulkopuolisilla markkina-alueilla. Tarkeimpia erikoisterasten kasvualueita ovat Pohjois- ja
Etela-Amerikka, useat Aasian maat seka Euroopassa Turkki.

Ruukin erikoisterasten myynnin kasvun nopeuttaminen hankkimalla uusia asiakkuuksia, kehittamalla
uusia tuotteita ja sovelluskohteita seka laajentumalla uusille markkina-alueille edistyi alkuvuonna
hyvin. Erikoisterasten globaalin jakelun ja myyntiverkoston laajentamiseen tehtyjen panostusten
arvioidaan nakyvan myyntituloksissa paaosin kuluvan vuoden toisesta neljanneksesta lahtien.
Tavoitteena on kasvattaa erikoisterastuotteiden vuotuinen myynti 850 miljoonaan euroon vuonna
2015 (2013: 558 miljoonaa euroa).

Vertailukelpoisen liikevaihdon vuonna 2014 arvioidaan kasvavan vuoteen 2013 verrattuna.
Vertailukelpoisen liikevoiton vuonna 2014 arvioidaan paranevan vuoteen 2013 verrattuna.
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OSAVUOSIKATSAUS JA LIITETIEDOT

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin mukaisesti. Noudatetut laatimisperiaatteet ovat
yhtenevét tilinpaatoksessa 2013 noudatettujen periaatteiden kanssa.

1.1.2014 voimaan tulleilla IFRS-standardien muutoksilla ja tulkinnoilla ei ole ollut vaikutusta
osavuosikatsaukseen.

Muutokset yhtion rakenteessa ja segmenttiraportointi

Rakentaminen (Ruukki Construction -divisioona) jaettiin vuoden 2013 toisesta neljanneksesta alkaen
kahteen raportoivaan liiketoiminta-alueeseen, Rakentamisen tuotteet (Ruukki Building Products) ja
Rakentamisen projektit (Ruukki Building Systems). Rakentamisen tuotteet -liketoiminta-alueen alla
raportoidaan kaikki asuinrakentamisen kattotuotteet, liike-, toimitila- ja teollisuusrakentamisen
komponentit sek& pohja-, satama- ja vaylarakentamisen komponentit. Rakentamisen projektit -
liketoiminta-alueen alla raportoidaan kaikki Pohjoismaiden ja itdisen Keski-Euroopan
projektiliiketoiminta sekd Venajan ja Romanian liiketoimintayksikot kokonaisuudessaan.
Vertailukausien luvut on esitetty vastaavasti.

SSAB:n ja Rautaruukki Oyj:n yhdistyminen

SSAB AB (publ) ("SSAB") ja Rautaruukki Oyj ("Rautaruukki) tiedottivat 22.1.2014 suunnitelmasta
yhdistdd molemmat yhtiét SSAB:n Rautaruukin osakkeenomistajille tekemalla julkisella
vaihtotarjouksella, jota Rautaruukin hallitus suosittelee osakkeenomistajilleen. Vaihtotarjouksessa
SSAB tarjoaa 0,4752 uutta SSAB:n A-sarjan osaketta ja 1,2131 uutta SSAB:n B-sarjan osaketta
jokaisesta Rautaruukin osakkeesta. Rautaruukin hallitus on 26.3.2014 julkaistussa lausunnossaan
suositellut Rautaruukin osakkeenomistajille, etta he hyvaksyvat vaihtotarjouksen. Rautaruukin suurin
osakkeenomistaja, Solidium Oy, joka omistaa 39,7 % kaikista Rautaruukin osakkeista, on sitoutunut
hyvaksymaan vaihtotarjouksen. Finanssivalvonta on 10.4.2014 hyvaksynyt vaihtotarjousta koskevan
suomenkielisen tarjousasiakirjan ja listalleottoesitteen. Vaihtotarjouksen tarjousaika alkoi 14.4.2014 ja
paattyy 12.5.2014, ellei tarjousaikaa jatketa.

Raahen Voima Oy

Rautaruukki (Ruukki) ja EPV Energia Oy (EPV) ovat perustaneet Raahen Voima Oy -nimisen
yhteisyrityksen, joka osti 1.4.2014 Ruukin nykyisen voimalaitosliiketoiminnan ja tekee noin 121
miljoonan euron investoinnin voimalaitoksen uusimiseen. Ruukki omistaa uudesta yhtiésta 75 % ja
EPV 25 %. Yhteisyritys rahoittaa voimalaitosinvestoinnin paaosin lainarahoituksella. Ruukin
nettoinvestointi nykyisen voimalaitoksen kauppahinta huomioon ottaen on noin 10 miljoonaa euroa.
Raahen Voima Oy yhdistelladn Rautaruukin konsernitilinpdatokseen pddomaosuusmenetelmalla.

Arvioiden kaytto

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa, etté yhtion johto tekee arvioita ja
oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen méaariin, ehdollisten varojen ja velkojen
raportointiin seka tuottojen ja kulujen méariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tdménhetkiseen
parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat kaytetyista arvioista.

Taulukoiden yksittéiset luvut ja loppusummat on pydristetty miljooniksi euroiksi tarkemmista luvuista.
Tama osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA (IFRS)

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Liikevaihto 581 590 2 405
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -528 -533 -2 174
Bruttokate 53 57 231
Liiketoiminnan muut tuotot 1 3 13
Myynnin ja markkinoinnin kulut -26 -25 -104
Hallinnon kulut -33 -30 -106
Liiketoiminnan muut kulut 0 -1 0
Liikevoitto -4 4 34
Rahoitustuotot 6 14 40
Rahoituskulut -22 -22 -76
Rahoituskulut, netto -16 -8 -36

Osuus paaomaosuusmenetelmalla kasiteltavien

osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0 -1 -3
Tulos ennen veroja -20 -4 -6
Tuloverot 1 1 -8
Kauden tulos -19 -4 -14

Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille -19 -4 -14
Maaraysvallattomille 0 0 0
Tulos/osake, laimennettu, e -0,14 -0,03 -0,10
Tulos/osake, laimentamaton, e -0,14 -0,03 -0,10
Liikevoitto liikevaihdosta, % -0,8 0,7 1,4
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (IFRS)

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Kauden tulos -19 -4 -14
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei luokitella mydhemmin
tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten elédkevelvoitteiden
uudelleen maarittdmisesta johtuvat erat -1 9
Vero laajan tuloksen erista, joita ei luokitella
my6hemmin tulosvaikutteisiksi 0 -3
Yhteensa erét, joita ei luokitella myéhemmin
tulosvaikutteisiksi -1 5
Erat, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaukset -6 4 -15
Rahavirran suojauksista kauden aikana
tulokseen siirretyt 3 3 9
Muuntoerot -3 -3 -20
Vero laajan tuloksen eristd, jotka voidaan
luokitella tulosvaikutteisiksi 1 -2 1
Yhteensa eréat, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi -6 3 -26
Kauden laaja tulos yhteensa -26 -1 -34
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille -26 -1 -34
Maaraysvallattomille 0 0 0
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LYHENNETTY KONSERNITASE (IFRS)

Milj. euroa 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
VARAT
Pitk&aikaiset varat 1272 1354 1302
Laskennalliset verosaamiset 45 48 42
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 547 583 557
Myynti- ja muut saamiset 345 361 331
Rahavarat 40 46 47
Varat yhteensa 2248 2 392 2278

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdadoma 984 1044 1010

Maaraysvallattomien osuus 3 3 3
Pitk&daikaiset velat

Rahoitusvelat 341 556 358

Muut velat 70 67 68
Laskennalliset verovelat 6 4 7
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 434 248 387

Ostovelat ja muut velat 411 470 446
Oma pddoma ja velat yhteensa 2248 2 392 2278
Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Kauden tulos -19 -4 -14
Oikaisut kauden tulokseen 47 43 166
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 27 40 153
Kayttbpaaoman muutos -44 -15 62
Rahoituserat ja verot -4 -3 -30
Liiketoiminnan nettorahavirta -21 22 184
Saadut investointien rahavirrat 0 2 7
Suoritetut investointien rahavirrat -16 -17 -90
Investointien nettorahavirta -16 -15 -84
Nettorahavirta ennen rahoitusta -36 7 101
Maksetut osingot -28
Pitk&aikaisten lainojen nostot 35 35
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -10 -10 -45
Lyhytaikaisten rahoitusvelkojen muutos 42 -5 -28
Rahoituksen muu nettorahavirta -2 -2 -6
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -1 -1 -3
Rahavarojen muutos -7 25 26
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AVAINLUVUT (IFRS)

Liikevaihto, Me

Liikevoitto, Me

- % lilkevaihdosta

Tulos ennen veroja, Me

- % liikevaihdosta

Kauden tulos, Me

- % liikevaihdosta

Liiketoiminnan nettorahavirta, Me
Nettorahavirta ennen rahoitusta, Me
Sijoitetun padoman tuotto (liukuva 12 kk), %
Oman paaoman tuotto (liukuva 12 kk), %
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset nettorahoitusvelat, Me

Oma paaoma/osake, e

Henkilostd keskimaarin

Osakkeiden lukumaara

- ilman omia osakkeita

- laimennettu, keskimaarin

1-3/14

581

-4

0,8

-20

3,5

-19

-3,3

21

-36

1,4

2,9

44,4

74,1

731

7,08

8572

140 285 425
138 889 273
138 933 642

1-3/13

590

4

0,7

-4

-0,7

-4

-0,6

22

7

-4,1

-9,0

44,3

72,4

758

7,52

8876

140 285 425
138 892 955
138 915 892

2013

2405

34

14

-6

-0,2

-14

-0,6

184

101

1,8

-1,3

45,0

68,5

693

7,27

8 955

140 285 425
138 889 273
138 934 055
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (IFRS)

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Kayvan Maarays-
Yli- arvon ja Omat vallat-
Osake-  kurssi- muut Muunto- osak-  Voitto- tomien Yhteen-

Milj. euroa paaoma rahasto rahastot erot keet varat osuus sa
OMA PAAOMA
1.1.2013 238 220 -11 -25 -6 655 3 1074

Kauden tulos -4 0 -4

Muut laajan

tuloksen erét 6 -2 0 4
Kauden laaja tulos
yhteensa 6 -2 -4 0 1
Osingonjako -28 -28
Osakeperusteiset
maksut 0 0
Muu muutos 0 0
OMA PAAOMA
31.3.2013 238 220 -5 -26 -6 623 3 1047
OMA PAAOMA
1.1.2014 238 220 -16 -45 -6 619 3 1013

Kauden tulos -19 0 -19

Muut laajan

tuloksen erét -3 -3 -1 -7
Kauden laaja tulos
yhteensa -3 -3 -21 0 -26
Osakeperusteiset
maksut 0 0
Muu muutos 0 0
OMA PAAOMA
31.3.2014 238 220 -19 -48 -6 598 3 987
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LIIKEVAIHTO ALUEITTAIN (IFRS)

% liikevaihdosta 1-3/14 1-3/13 2013
Suomi 23 27 25
Muut Pohjoismaat 34 33 31
Itédinen Keski-Eurooppa 14 13 15
Venédja ja Ukraina 7 8 10
Muu Eurooppa 15 14 13
Muut maat 7 5 7
Milj. euroa 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Annetut kiinnitykset 37 59 59
Annetut muut takaukset 24 23 23
Vuokravelvoitteet 62 70 64
Muut vastuut 8 10 9

JOHDANNAISSOPIMUKSET (IFRS)

31.3.2014 31.3.2014 31.3.2013 31.3.2013

Nimellis- Kaypa Nimellis- Kaypa
Milj. euroa maara arvo maara arvo
RAHAVIRRAN SUOJAUKSET, JOIHIN SOVELLETAAN SUOJAUSLASKENTAA

Sinkkijohdannaiset

Termiinit, tonneja 13500 0 14 500 -1
Raskas polttodljyjohdannaiset
Termiinit, tonneja 38 000 0 40 000 0
Sahkojohdannaiset
Termiinit, GWh 1948 -23 1890 -11
Valuuttajohdannaiset
Termiinit 114 -2 146 3
Optiot
Ostetut 115 1 158 3
Myydyt 110 -1 151 -1
Korkojohdannaiset 60 0 30 0

JOHDANNAISET, JOIHIN El SOVELLETA SUOJAUSLASKENTAA
Valuuttajohdannaiset

Termiinit 263 0 280 -3
Optiot
Ostetut 104 1 125 1
Myydyt 208 -1 190 -1

Rahavirtoja suojaavien johdannaisten realisoitumaton arvonmuutos kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin siltd osin kuin suojaus on tehokas. Muut kayvan arvon muutokset kirjataan
tulosvaikutteisesti.
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KAYVAN ARVON HIERARKIA

31.3.2014
Milj. euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensa
Kaypé&éan arvoon arvostetut varat
Valuuttajohdannaiset 3 3
Valuuttajohdannaiset (rahavirran suojaus) 1 1
Hyddykejohdannaiset (rahavirran suojaus)
Sahko
Raskas polttodljy 0 0
Sinkki 0 0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset
Myytdvissé olevat sijoitukset 13 13
Varat yhteensa 4 13 17
Kaypaan arvoon arvostetut velat
Valuuttajohdannaiset -2 -2
Valuuttajohdannaiset (rahavirran suojaus) -3 -3
Korkojohdannaiset (rahavirran suojaus) 0 0
Hyddykejohdannaiset (rahavirran suojaus)
Sahko -23 -23
Raskas polttodljy 0 0
Sinkki 0 0
Velat yhteensa -23 -6 -29
31.12.2013
Milj. euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut varat
Valuuttajohdannaiset 3 3
Valuuttajohdannaiset (rahavirran suojaus) 1 1
Hyddykejohdannaiset (rahavirran suojaus)
Séhko
Raskas polttodljy 0 0
Sinkki 1 1
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset
Myytavissa olevat sijoitukset 13 13
Varat yhteensa 5 13 18
Kaypaan arvoon arvostetut velat
Valuuttajohdannaiset -3 -3
Valuuttajohdannaiset (rahavirran suojaus) -5 -5
Korkojohdannaiset (rahavirran suojaus) 0 0
Hybddykejohdannaiset (rahavirran suojaus)
Séhko -19 -19
Raskas polttodljy 0 0
Sinkki 0 0
Velat yhteensa -19 -8 -28
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Tason 1 kayvat arvot perustuvat tédysin samanlaisten omaisuus- tai velkaerien noteerattuihin
hintoihin toimivilla markkinoilla.

Tason 2 kaypien arvojen maarittamisessa on kaytetty yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden
syottétiedot perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinahintoihin.

Tason 3 rahoitusinstrumenttien kayvat arvot eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin,

vaan merkittavalta osin johdon arvioihin ja niiden kayttéon yleisesti hyvaksytyissa
arvostusmalleissa.

Siirtoja tasojen valilla ei ole tehty vuonna 2014.

TASON 3 KAYPIEN ARVOJEN MUUTOKSET

Lainasaamiset  Myytavissa olevat

Milj. euroa osakkuusyhti6ilta sijoitukset Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2013 72 14 86
Lisaykset 1 1
Véahennykset -2 -2
Oikaisu koskien erig, joita ei arvosteta kaypaan

arvoon -72 -72
Kurssierot 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 13 13
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 13 13
Kirjanpitoarvo 31.3.2014 13 13
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RAHOITUSINSTRUMENTIT, JOTKA SISALTYVAT NETOTUSSOPIMUKSIIN

Rahoitusinstrumenttien
kirjanpitoarvot Maarat, joita ei ole

Milj. euroa taseessa netotettu Netto
31.3.2014
Varat
Valuuttajohdannaiset 3 -3 0
Hyddykejohdannaiset 0 0 0
4 -3 0
Velat
Valuuttajohdannaiset -6 3 -2
Korkojohdannaiset 0 0
Hyddykejohdannaiset -23 0 -23
-29 3 -26
31.12.2013
Varat
Valuuttajohdannaiset 4 -4 0
Hyddykejohdannaiset 1 -1 0
5 -5 0
Velat
Valuuttajohdannaiset -8 5 -3
Korkojohdannaiset 0 0
Hyddykejohdannaiset -19 0 -19
-28 5 -23
Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1079 1122 1122
Lisaykset 12 15 88
Véahennykset 0 -1 -3
Poistot -29 -30 -116
Arvonalentumiset 0 0 -2
Kurssierot -8 1 -10
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1054 1107 1079
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LIIKETAPAHTUMAT LAHIPIIRIN KANSSA (IFRS)

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Myynnit osakkuusyrityksille 8 6 34
Ostot osakkuusyrityksilta 2 2 7
Lainasaamiset osakkuusyrityksilta 71 73 71
Liiketapahtumat Rautaruukin Elékes&ation kanssa 0 0 0

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Myyntisaamiset ja muut saamiset l&hipiirilta 5 7 4
Ostovelat ja muut velat lahipiirille 1 0 1

INVESTOINTISITOUMUKSET (IFRS

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013

Milj. euroa jalkeen jalkeen jalkeen
Yllapitoinvestoinnit 77 78 80
Kehitysinvestoinnit ja

investoinnit erikoisterastuotteisiin 14 14 6
Yhteensa 90 92 86

Lisaksi Rautaruukki Oyj on vahvistanut sitovasti Voimaosakeyhtid SF:lle osallistumisensa
Fennovoiman Hanhikivi 1 -ydinvoimahankkeeseen. Yhtidon seuraavien 10 vuoden ajalle jakautuva
investointi on suuruudeltaan noin 60 miljoonaa euroa ja siitd suurin osa maksetaan
takapainotteisesti.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

Milj. euroa 1-3/14 1-3/13 2013
Saadut tilaukset

Ruukki Building Products 81 79 434

Ruukki Building Systems 44 75 286

Ruukki Metals 435 437 1657
Saadut tilaukset yhteensa 560 590 2 376
Vertailukelpoinen liikevaihto

Ruukki Building Products 82 78 430

Ruukki Building Systems 55 68 292

Ruukki Metals 445 443 1679

Muut 0 1 3
Vertailukelpoinen liikevaihto yhteenséa 581 589 2404

Raportoituun liikevaihtoon sisaltyvat

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 1 1
Raportoitu liikevaihto 581 590 2 405
Vertailukelpoinen liikkevoitto

Ruukki Building Products 0 -1 36

Ruukki Building Systems -4 -7 -10

Ruukki Metals 12 16 27

Muut -3 -4 -14
Vertailukelpoinen liikevoitto yhteensa 5 4 39

Raportoituun liikevoittoon sisaltyvat

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -9 -1 -5
Raportoitu liikevoitto -4 4 34
Rahoituskulut, netto -16 -8 -36
Osuus paaomaosuusmenetelmalla kasiteltavien
osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0 -1 -3
Tulos ennen veroja -20 -4 -6
Tuloverot 1 1 -8
Kauden tulos -19 -4 -14
Milj. euroa 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Operatiivinen sijoitettu padoma

Ruukki Building Products 144 153 138

Ruukki Building Systems 181 232 198

Ruukki Metals 1380 1415 1338

Muut 21 31 26
Operatiivinen sijoitettu padoma yhteensé 1727 1831 1699
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SEGMENTTI-INFORMAATIO VUOSINELJANNEKSITTAIN

1-3/ 4-6/ 7-9/  10-12/ 1-3/

Milj. euroa 13 13 13 13 14
Saadut tilaukset

Ruukki Building Products 79 120 127 108 81

Ruukki Building Systems 75 94 63 55 44

Ruukki Metals 437 431 378 411 435
Saadut tilaukset yhteensa 590 644 568 574 560
Vertailukelpoinen liikevaihto

Ruukki Building Products 78 112 130 110 82

Ruukki Building Systems 68 76 76 73 55

Ruukki Metals 443 439 389 407 445

Muut 1 5 -3 0 0
Vertailukelpoinen liikkevaihto yhteensa 589 633 592 590 581

Raportoituun liikevaihtoon sisaltyvat

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 1 0 0 0
Raportoitu liikevaihto 590 633 592 590 581
Kayttokate

Ruukki Building Products 1 13 19 12 2

Ruukki Building Systems -2 2 5 1 -1

Ruukki Metals 42 34 23 32 34

Muut -4 1 -4 -6 -7
Kayttokate yhteensa 37 49 42 39 28
Vertailukelpoinen liikkevoitto

Ruukki Building Products -1 10 16 10 0

Ruukki Building Systems -7 -2 1 -2 -4

Ruukki Metals 16 8 -3 6 12

Muut -4 0 -4 -6 -3
Vertailukelpoinen liikevoitto yhteensa 4 17 10 8 5
Raportoidun liikevoiton vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét -1 -1 0 -4 -9
Raportoitu liikevoitto 4 16 10 4 -4
Rahoituskulut, netto -8 -10 -9 -9 -16
Osuus paaomaosuusmenetelmalla
késiteltdvien osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta -1 -1 -1 -1 0
Tulos ennen veroja -4 5 0 -6 -20
Tuloverot 1 -6 1 -4 1
Kauden tulos -4 -1 1 -10 -19
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VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT ERAT

Ruukin operatiivisen toiminnan ja sen tuloksen paremman ymmarrettavyyden ja
vertailukelpoisuuden varmistamiseksi esitetdédn konsernin lukujen lisdksi segmenttien ja konsernin
vertailukelpoinen liikevaihto ja liikevoitto. Vertailukelpoisista luvuista on eliminoitu
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, joita ovat:
Liiketoiminnan muutoksiin liittyvéat erat, esimerkiksi
. Yritysrakenteen muutokset (yritysostot ja -myynnit)
. Lopetettuihin ja myytavissa oleviin toimintoihin liittyvat erat, esimerkiksi
0 Vaihto-omaisuuden ja aineettomien seka aineellisten hyédykkeiden alaskirjaukset
0 Uudelleenjarjestelyjen kulut
o Liiketoimintojen yhdistamisissa kirjatut kéyvan arvon oikaisut
Jatkuvaan liiketoimintaan liittyvéat erat, esimerkiksi
. Toimintojen tehostamis- ja uudelleenjarjestelytoimenpiteista aiheutuneet kustannukset
. Laskentaperiaatteiden tarkennusten vaikutukset

RAPORTOIDUN LIIKEVAIHDON VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVIA ERIA

1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-3/

Milj. euroa 13 13 13 13 14
Muut

Mo i Ranan yksikdn liikevaihto 0 0 0 0

Kalajoen yksikdn liikevaihto 1 0 0 0

Raportoidun liikevaihdon
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
yhteensa 1 0 0 0

RAPORTOIDUN LIIKEVOITON VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVIA ERIA

1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-3/

Milj. euroa 13 13 13 13 14
Ruukki Building Products

Uudelleenjarjestelyjen kulut -1
Ruukki Building Systems

Uudelleenjarjestelyjen kulut -2

Ruukki Metals
Varastonarvostuksen laskentaperiaatteiden
tarkennuksen vaikutus -4
Muut
Integraatiokustannukset -5
Maisemointikustannukset 0
Mo i Ranan yksikdn liikevoitto 0 0 0 0
Kalajoen yksikon liikevoitto 0 0
Fortaco-jarjestelyn vaikutus -1 0 0

Raportoidun liikevoiton vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat yhteensa -1 -1 0 -4 -9

o
1
[

Rautaruukki Oyj Osavuosikatsaus Q1/2014 42



TOIMITUSMAARAT, RUUKKI METALS

1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-3/
1 000 tonnia 13 13 13 13 14
Toimitusmaarat 481 451 415 466 509
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Kaytetyt tunnuslukujen laskentakaavat

.- 2 tulos ennen veroja + rahoituskulut (liukuva 12 kk)
Sijoitetun padoman tuotto

(liukuva 12 kk), %

oma paaoma + korolliset rahoitusvelat (kauden alun ja
lopun keskiarvo)

. 2« tulos ennen veroja + rahoituskulut (annualisoitu)
Sijoitetun padoman tuotto

(annualisoitu), %

oma paaoma + korolliset rahoitusvelat (kauden alun ja
lopun keskiarvo)

2 tulos ennen veroja - tuloverot (liukuva 12 kk)
Oman paaoman tuotto

(liukuva 12 kk), %

oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

oma paaoma
Omavaraisuusaste, % =

taseen loppusumma - saadut ennakot

korolliset nettorahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste, % =

oma paaoma
Korolliset nettorahoitusvelat = rahoitusvelat - rahavarat ja lyhytaikaiset rahoitusvarat

emoyhtion omistajille kuuluva voitto tai tappio
Tulos/osake (EPS) =

kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaaran
painotettu keskiarvo

emoyhtion omistajille kuuluva voitto tai tappio
Tulos/osake (EPS), =
laimennettu kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaaran
painotettu keskiarvo laimennusvaikutuksella oikaistuna

emoyhtidon omistajille kuuluva oma padoma

Oma pddoma/osake =
ulkona olevien osakkeiden laimentamaton lukumaara
katsauskauden lopussa

. . osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto
Osakkeen vaihdon volyymilla

painotettu keskikurssi

osakkeen kappalemaarainen kokonaisvaihto

. _osakkeiden laimentamaton kokonaismaara katsauskauden
Osakekannan markkina-arvo = s )
lopussa x katsauskauden paatoskurssi

henkiléston maara kunkin kuukauden lopussa lasketaan

Henkilosté keskimaarin = yhteen ja ndin saatu summa jaetaan kuukausien
lukumaaralla
Kayttokate = Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
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Helsingissa 24. huhtikuuta 2014
Rautaruukki Oyj
Hallitus
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Ruukki provides its customers
with energy-efficient steel
solutions for better living,
working and moving.

Vuoden 2014 tammi - kesdkuu osavuosikatsaus julkaistaan 7.8.2014.

rUU(I(I Rautaruukki Oyj, Suolakivenkatu 1, 00810 Helsinki, 020 5911, www.ruukki.fi
Y-tunnus 011 3276-9, ALV nro Fl 011 32769, Kotipaikka Helsinki
Copyright® 2014 Rautaruukki Oyj. Kaikki oikeudet pidatetdan. Ruukki, Rautaruukki, Living. Working. Moving. ja Ruukin
tuotenimet ovat Rautaruukki Oyj:n tavaramerkkeja tai rekisterdityja tavaramerkkeja.
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