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SSAB RAPPORT FOR TREDJE KVARTALET 2015

Rapport for tredje kvartalet 2015

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 13 594 (13 314) Mkr

e  Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdorande poster, uppgick till -191 (483) Mkr

e  Resultatet efter finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till -438 (379) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till -0,52 (-0,35) kronor

o  Jamforelsestorande poster paverkade resultatet efter skatt med 0 (-450) Mkr

e Det operativa kassaflodet uppgick till -160 (77) Mkr

e  Valutakursforandringar paverkade forsaljningen positivt med drygt 700 Mkr medan rérelseresultatet paverkades
negativt med cirka 260 Mkr jamfért med pro forma 2014

e  Pagaende och nya effektivitetsatgarder kommer ge besparingar om cirka 2 Mdkr i full arstakt fran slutet av 2016

Nyckeltal

2015 2014 2014 2015 2014 2014 2014

Mkr kv 3, kv 1-3,
kv3 proforma kv 3 kv1-3 proforma kv1-3 helar
Forsaljning 13 594 15039 13314 44 365 44 845 32552 47 752
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1) 751 1246 1239 3498 3354 2644 3695
Rorelseresultat 1, 2) -191 409 483 674 832 776 894
Resultat efter finansnetto 1, 2) -438 261 379 0 120 324 242
Resultat efter skatt 1, 2) -285 41 282 206 27 374 384
Resultat per aktie (kr) -0,52 - -0,35 0,30 - -0,23 -3,33
Operativt kassaflode -160 - 77 2 086 - 330 1737
Nettoskuldsattningsgrad (%) 55 - 53 55 - 53 56

1) Exklusive jamforelsestorande poster. For belopp se sidan 5.

2) | pro forma-siffrorna for 2014 ingar inga avskrivningar pa 6vervarden relaterade till forvarvet av Rautaruukki. | tredje kvartalet 2015 uppgick dessa till 52 Mkr och for
kvartal 1-3 uppgick dessa till 153 Mkr.
Rautaruukki ingdr i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregdende dr.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick till -191 Mkr. Kvartalet belastades med negativa valutaeffekter om
cirka 200 Mkr. Dessa ar till stor del omrédkning av balansposter, framférallt i Brasilien och beror pa den kraftiga
devalveringen av den brasilianska realen. En 6versyn pagar for att minska valutaexponeringen i Brasilien.
Omstéllningen av masugnen i Lulea slutférdes under kvartalet och investeringen hélls inom budget. Masugnen
startades senare an planerat pa grund av forseningar i leveranser av reservdelar, vilket innebar 6kade
rérelsekostnader om cirka 75 Mkr.

Jamfort med tredje kvartalet i fjol (pro forma) minskade resultatet med 600 Mkr, vilket fraimst beror pa lagre
marginal pa grovplat i Nordamerika (420 Mkr), kostnader fér omstallningen av masugnen i Lulea (180 Mkr), samt
negativa valutaeffekter (260 Mkr). Det operativa kassaflodet var svagt negativt med -160 Mkr (77 Mkr),
huvudsakligen pa grund av investeringskostnader fér omstallningen av masugnen i Luled (300 Mkr) samt det svaga
resultatet. Sammantaget under de tre forsta kvartalen uppgar det operativa kassaflédet till 6ver 2 Mdkr, och
skuldsattningsgraden har minskat med en procentenhet sedan arsskiftet.

Under 2016 forvantas den underliggande efterfrdgan pa stal 6ka nagot i saval Europa som Nordamerika.
Lonsamheten i branschen som helhet ar dock fortsatt 1ag och majligheten att na en tillfredstallande avkastning
paverkas negativt av att 6verkapaciteten i Asien leder till en 6kad export med laga priser. SSAB anser att frihandel ar
viktigt for den globala stalindustrins utveckling men i dagsldget pagar en osund konkurrens och darfor finns det
behov av atgarder for att bevara stalindustrin i Europa och Nordamerika.
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SSAB har under tredje kvartalet slutfort tva viktiga investeringar i produktionen av rastal i Norden; en
totalrenovering av masugnen i Luled samt investering i kolinjektion for masugnarna i Raahe. Med renoveringen av
masugnen i Lulea avklarad uppnar SSAB den flexibilitet i rastalsproduktionen som var en av huvudanledningarna till
samgdendet med Rautaruukki. Investeringen i kolinjektion i Raahe kommer att genera cirka 200 Mkr i arliga
besparingar fran och med 2016, vilket ar utover tidigare kommunicerade synergier. Integrationen av Rautaruukki
I6per enligt plan och realiseringen av synergier gar nagot snabbare dn tidigare kommunicerats. Under tredje
kvartalet realiserades synergier om 175 Mkr, och arstakten vid slutet av kvartalet uppgick till 750 Mkr. Vi forvantar
oss att arstakten vid utgangen av 2015 ska vara minst 1 Mdkr.

SSAB har idag lagt varsel om neddragningar av personal i Raahe, Finland och inom Ruukki Construction. Den
planerade minskningen av personal om cirka 200 personer i Raahe ar en del av synergiprogrammet. Det
besparingsprogram som den nya ledningen inom Ruukki Construction inlett ligger utdver tidigare identifierade
synergier, och innebar ett mal om en permanent sdankning av kostnaderna med minst 200 Mkr. Programmet ska
slutféras under 2016.

Sammantaget innebar synergier om minst 1,4 Mdkr, besparingsprogram inom Ruukki Construction om minst 200

Mkr samt minskad kostnad i masugnarna i Raahe om cirka 200 Mkr att SSAB sdanker kostnaderna med cirka
2 Mdkr jamfort med tidpunkten for sammanslagningen, med full effekt fran 2017.

Forsaljning per division

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv31) kv 1-3 kv 1-31) heldr 1)
SSAB Special Steels 3743 3203 11 440 10 028 13226
SSAB Europe 5965 6 006 19 897 19223 25 857
SSAB Americas 3080 3716 9 615 9699 13 207
Tibnor 1593 2109 5567 6241 8151
Ruukki Construction 1496 1836 4131 4 685 6217
Ovrigt -2 283 -1831 -6 285 -5031 -6 546
Totalt 13 594 15039 44 365 44 845 60112

1) Informationen for jamforelseperioderna 2014 baseras pa pro forma, som om SSAB &gt Rautaruukki hela 2014.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) per division, exklusive jamforelsestorande poster

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 31) kv 1-3 kv 1-3 1) heldr 1)
SSAB Special Steels 391 72 1212 920 1265
SSAB Europe 36 408 1172 1155 1524
SSAB Americas 235 689 1001 1182 1620
Tibnor 9 59 93 167 173
Ruukki Construction 106 138 144 189 185
Ovrigt -26 -119 -124 -259 -348
Totalt 751 1247 3498 3354 4419

1) Informationen for jamforelseperioderna 2014 baseras pa pro forma, som om SSAB &gt Rautaruukki hela 2014.

Andel av extern forsaljning, kv 1 -3 2015 Andel av4 EBITDA, kv 1-3 2015
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Marknaden

Enligt World Steel Association (WSA) uppgick den globala rastalsproduktionen under arets forsta 9 manader till
1213 (1 243) miljoner ton, en minskning med drygt 2 % jamfort med samma period 2014. Den kinesiska
rastalsproduktionen fortsatte att minska under tredje kvartalet, och var totalt sett 2 % lagre under arets foérsta 9
manader jamfort med samma period 2014. | EU28 var produktionen ungefar oférandrad, medan produktionen i
Nordamerika minskade kraftigt med 7 %. Kapacitetsutnyttjandet for stalindustrin globalt |ag i slutet av augusti pa
68 %, vilket var nastan 4 procentenheter lagre an vid samma tidpunkt forra aret.

Den nordamerikanska stalmarknaden var fortsatt svag under det tredje kvartalet, vilket berodde pa en kombination
av ytterligare lageravveckling i distributorsledet, viss sdésongsmassig avmattning samt hoga importvolymer.
Importvolymerna av grovplat minskade dock nagot under tredje kvartalet som en f6ljd av lagre priser. | Europa har
efterfragan varit forvantat sdsongsmassigt svag, men dven mot slutet av kvartalet har efterfragan varit ddmpad da
kunderna intagit en fortsatt avvaktande hallning. Lagernivaerna i Europa hos distributérer och slutkunder bedéms
vara i balans. I Kina har den inhemska stalmarknaden férsamrats ytterligare under kvartalet, och en stor del av det
produktionséverskott som finns exporteras med statliga stod utanfér den lokala marknaden. Under arets forsta 9
manader 6kade exporten fran Kina med 27 % jamfért med samma period i fjol.

I Nordamerika har marknadspriserna pa grovplat sjunkit kraftigt sedan tredje kvartalet 2014. Nedgangen fortsatte
under tredje kvartalet 2015, dock planade priserna ut mot slutet av kvartalet. Marknadspriserna pa bade tunnplat
och grovplat i Europa var inledningsvis relativt stabila, men sjonk nagot mot slutet av tredje kvartalet. | Kina sjonk
marknadspriserna for tunnplat kraftigt under tredje kvartalet, medan priserna pa grovplat var stabila pa en mycket
lag niva.

WSA presenterade i borjan av oktober sin prognos for efterfragan pa stal under resten av 2015 samt 2016.
Prognosen for 2016 har justerats nedat, men for bade EU28 och Nordamerika férvantas en tillvaxt under 2016 pa
drygt 2 %. Den globala efterfragan bedéms 6ka med 0,7 %, medan for Kina forvantas efterfragan minska 2 % under
2016.

Ravaror

SSAB koper merparten av jarnmalmen fran LKAB, Sverige men ocksa fran Severstal, Ryssland. Under tredje kvartalet
2015 tecknades ett nytt prisavtal for leverans av jarnmalm med Severstal. Avtalet stracker sig fran 1 oktober 2015 till
30 september 2018 och priset faststalls manadsvis. Leveranserna under tredje kvartalet i ar innebar for pelletpriset
en sankning i saval USD som i svenska kronor med 1 % jamfoért med andra kvartalet 2015.

SSAB koper kokskol fran Australien, USA, Kanada och Ryssland. Prisavtalen for australiensiskt, kanadensiskt och ryskt
kol tecknas manatligen medan priset for merparten av USA-kolet tecknas kvartalsvis. Det genomsnittliga priset
under tredje kvartalet minskade med 8 % i USD jamfoért med andra kvartalet 2015 och i svenska kronor minskade
priset med 5 %.

Den amerikanska verksamheten koper l6pande in skrot som ravara for sin tillverkning. Spotpriserna pa skrot
minskade kraftigt under tredje kvartalet. Spotpriserna var vid slutet av tredje kvartalet 30 % lagre an vid slutet av
andra kvartalet 2015 och de var 46 % lagre jamfort med slutet av tredje kvartalet i fjol.

Utsikter

I Nordamerika forvantas efterfragan pa grovplat vara fortsatt avvaktande under fjarde kvartalet och
lageravvecklingen fortsatta hos distributorer dven under fjarde kvartalet. Den underliggande efterfragan hos
slutkunder bedéms vara relativt stabil, men uppvisa viss sdisongsmassig avmattning mot slutet av kvartalet.

| Europa forvadntas en viss lagerminskning hos distributdrer och kunder ske initialt i fjarde kvartalet, men sett 6ver
hela kvartalet vantas inga storre lagerférandringar. Efterfragan bedéms vara stabil, men med en sdsongsméssig
avmattning mot slutet av kvartalet. For hoghallfasta stal forvantas efterfragan vara oférandrad under det fjarde
kvartalet. Sammantaget bedoms SSABs leveransvolymer under fjarde kvartalet bli nagot hégre dn under tredje
kvartalet.

Den mindre masugnen i Oxeldsund, som togs i bruk for att sdkerstélla fortsatta platleveranser under omstallningen
av masugnen i Luled, har tagits ur bruk i mitten av oktober. Under november kommer ett underhallstopp att
genomféras i produktionen i Oxeldsund vilket kommer att belasta resultatet i fjarde kvartalet med cirka 100 Mkr.
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Synergier

Integrationsplanen for Rautaruukki I6per pa enligt plan. Under tredje kvartalet avslutades férhandlingarna om

bemanning vid SSAB i Borlange och Virsbo. Total minskar antalet befattningar med cirka 270. Malningslinjen i

Borlange stangdes under vecka 41, vilket var 10 veckor tidigare an ursprungligen planerat. Under tredje kvartalet
realiserades synergier om cirka 175 Mkr, vilket netto efter kostnader av engadngskaraktar paverkade
rorelseresultatet med cirka 175 Mkr. Synergierna bedéms uppga till cirka 200 Mkr i fjarde kvartalet. Kostnader for
att realisera totala synergier uppskattades ursprungligen till cirka 550 Mkr. De kostnader som hittills kravts har varit
lagre an tidigare berdknat, och de totala kostnaderna for synergiprogrammet uppskattas i dagslaget bli cirka 200

Mkr.

| tabellen nedan framgar realiserade synergier under kvartalet samt hittills uppnadd arstakt.

Realisering av synergier

2015 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 2 kv 3 kv 1-3
Arstakt vid slutet av respektive period 450 525 750 750
Synergier, brutto fore kostnader av engangskaraktar 100 125 175 400
Synergier, netto efter kostnader av engangskaraktar 85 120 175 380
Jamforelsestorande poster
Under tredje kvartalet 2015 har jamforelsestérande poster paverkat resultatet efter skatt med 0 (-450) Mkr.
Specifikation jamforelsestorande poster
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Rorelsekostnader
Forvarvskostnader - -99 - -106 -135
Nedskrivning Goodwill = - - - -291
Nedskrivning tillgangar 6stra Europa - - 0 - -131
Nedskrivning/realisationsresultat pa tillgangar och skulder som ) ) -16 ) 123
innehas for forsaljning
Nedskrivning Fortaco = - = - -98
Engangsavskrivning pa 6vervarde i lager och orderbok - -144 0 -144 -186
Omstruktureringskostnader relaterade till synergier - - -20 - -
Ovrigt - -11 -3 -11 -37
Effekt pa rorelseresultatet - -254 -39 -261 -1001
Finansiella kostnader
Nedskrivning fordringar, aktiedgarlan till Fortaco = - - - -601
Transaktionsskatt (finsk schablonskatt pa férvarv av aktier) - -168 -5 -168 -168
Ovriga finansiella kostnader (huvudsakligen bryggfinansiering) - -61 - -61 -61
Effekt pa resultat efter finansnetto - -483 -44 -490 -1831
Skatter
Skatt pa 6vervarde lager och orderbok - 29 - 29 37
Ovriga skatteeffekter - 4 5 5 16
Effekt pa resultat efter skatt - -450 -39 -456 -1778
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SSAB-koncernen
Rautaruukki ingar i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

Nio manader i sasmmandrag

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under de tre férsta kvartalen 6kade med 30 % jamfort med de tre forsta kvartalen 2014 och
uppgick till 4 977 (3 816) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 37 % jamfort med de tre forsta kvartalen 2014 och platproduktionen 6kade med
42 % jamfort med de tre forsta kvartalen i fjol.

Forsaljning

Forsaljningen under de tre forsta kvartalen uppgick till 44 365 (32 552) Mkr, en 6kning med 36 % jamfort med de tre
forsta kvartalen i fjol.

Resultat

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, under de tre forsta kvartalen uppgick till 674 (776) Mkr, en
minskning med 102 Mkr jamfért med de tre forsta kvartalen 2014.

Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, for de tre forsta kvartalen uppgick till -674 (-452) Mkr och
resultatet efter finansnetto uppgick till 0 (324) Mkr.

Information om jamférelsestérande poster finns pa sidan 5.
Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det de tre forsta kvartalen uppgick till 166 (-86) Mkr eller 0,30
(-0,23) kronor per aktie. Skatten for de tre forsta kvartalen uppgick till 211 (84) Mkr.

Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for de tre forsta kvartalen uppgick till 2 086 (330) Mkr. Kassaflédet under de tre forsta
kvartalen paverkades av ett positivt resultat fore avskrivningar men motverkades av héga underhallsinvesteringar
relaterade till omstéallningen av masugnen i Luled (vilka uppgick till 550 Mkr).

Nettokassaflodet uppgick till 802 (-634) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvarv, pa 543 (191) Mkr (totala investeringar uppgick till 1 938 (1 038)
Mkr). Nettoskulden 6kade med 140 Mkr under de tre férsta kvartalen och uppgick per den 30 september till 24 814
Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 55 % jamfort med 56 % vid slutet av 2014.

Under tredje kvartalet har ett antal nyupplaningar med lang l6ptid skett vilka anvants for aterbetalning av Ian med
kort aterstdende I6ptid. Den genomsnittliga I6ptiden pa den totala laneportfoljen har darigenom 6kats och uppgick
per den 30 september till 4,8 (3,7) ar med en rantebindningstid pa 1,3 (1,4) ar.

Likvida medel uppgick till 1 420 (6 422) Mkr och outnyttjade kreditl6ften till 8 463 (7 167) Mkr, vilket sammantaget
motsvarar 17 % av rullande 12 manaders forsaljning.

Rantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och réntabilitet pa eget kapital efter skatt for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till 0 % respektive -3 % medan de for helaret 2014 uppgick till 0 % respektive -4 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa 166 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av valutaomrakningsdifferenser) pa
1 326 Mkr uppgick det egna kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 45 325 (43 602) Mkr, vilket motsvarade 82,52
(79,39) kronor per aktie.

Investeringar

Investeringsutbetalningarna under de tre forsta kvartalen uppgick till 1 938 (1 038) Mkr, varav 543 (191) Mkr avsag
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvarv.
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Utvecklingen under tredje kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under tredje kvartalet minskade med 10 % jamfért med andra kvartalet 2015 men 6kade med 3 %
jamfort med tredje kvartalet 2014. Leveranserna uppgick till 1 544 (1 500) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 12 % jamfort med andra kvartalet 2015 men 6kade med 23 % jamfort med
tredje kvartalet i fjol. Platproduktionen minskade med 8 % jamfort med andra kvartalet 2015 men 6kade med 36 %
jamfort med tredje kvartalet i fjol.

Forsaljning
Forsaljningen under tredje kvartalet uppgick till Mkr Férséljning per kvartal
13 594 (13 314) Mkr, en 6kning med 2 % jamfort med 15000
tredje kvartalet i fjol
10 000
Jamfort med andra kvartalet 2015 minskade
forsaljningen med 11 %. Valutaeffekter svarade for en 5000
positiv effekt pa 1 procentenhet medan en samre
produktmix svarade for en negativ effekt pa 1 0
procentenhet, lagre priser for en negativ effekt pa 1 D WY »‘° NN

2
2

W A W )

%
"/z
%

)

)

procentenhet och lagre volymer for en negativ effekt
pa 10 procentenheter.

Resultat

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande
poster, under tredje kvartalet uppgick till -191 (483) Mkr Rorelseresultat perkvartal
Mkr, en forsamring med 674 Mkr jamfort med tredje 600

kvartalet i fjol. 400

200

Jamfoért med andra kvartalet 2015 minskade 0
resultatet med 492 Mkr. Lagre fasta och rorliga 200 &
kostnader (550 Mkr) paverkade resultatet positivt 400

medan lagre volymer (570 Mkr), lagre priser (250 -600
Mkr), valutaeffekter (150 Mkr) samt samre

kapacitetsutnyttjande (80 Mkr) paverkade resultatet

negativt.

Finansnettot, exklusive jamforelsestérande poster, for tredje kvartalet uppgick till -247 (-104) Mkr och
resultatet efter finansnetto uppgick till -438 (379) Mkr.

Information om jamforelsestérande poster finns pa sidan 5.
Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det tredje kvartalet uppgick till -285 (-169) Mkr eller -0,52
(-0,35) kronor per aktie. Skatten for tredje kvartalet uppgick till 153 (-64) Mkr.
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Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for tredje kvartalet uppgick till -160 (77) Mkr. Kassaflodet i kvartalet paverkades

negativt av ett hogre rorelsekapital och héga underhallsinvesteringar i samband med omstéliningen av

masugnen i Lulea (vilka uppgick till 300 Mkr under kvartalet).

Nettokassaflodet uppgick till -444 (-555) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive féretagsforvarv, pa 117 (107) Mkr (totala investeringar uppgick till 726 (547)
Mkr). Nettoskulden 6kade med 796 Mkr under tredje kvartalet och uppgick per den 30 september till 24 814
Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 55 (53) %.

Operativt kassaflode och nettoskuld

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Roérelseresultat fore avskrivningar 751 1135 3459 2533 3305
Forandring rorelsekapital -293 -585 -97 -1360 -560
Underhallsinvesteringar -609 -440 -1396 -847 -1341
Ovrigt -9 -33 120 4 333
Operativt kassafléde -160 77 2 086 330 1737
Finansiella poster -192 -408 -593 -659 -1013
Skatter 25 -117 -310 -114 -251
Rorelsens kassaflode -327 -448 1183 -443 473
Strategiska investeringar i anlaggningar -117 -89 -507 -173 -331
Forvarv rorelser och andelar - -18 -36 -18 -48
Avyttringar rorelser och andelar - - 162 - -
Kassaflode fére utdelning och finansiering -444 -555 802 -634 94
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -
Nettokassafléde -444 -555 802 -634 94
Nettoskuld vid periodens borjan -24 018 -15195 -24 674 -14 833 -14 833
Nettokassaflode -444 -555 802 -634 94
Forvarvad nettoskuld, inklusive kassa - -6 393 - -6 393 -6 393
Omvaérdering av skulder mot eget kapital 1) -350 -790 -858 -1223 -2233
Ovrigt 2) -2 -30 -84 120 -1309
Nettoskuld vid periodens slut -24 814 -22 963 -24 814 -22 963 -24 674

1) Omvaérderingar for sdkring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.

2) | huvudsak bestaende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvéarderingar av évriga finansiella skulder i utldndsk valuta.
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Information om divisionerna (pro forma)

Informationen for jamforelseperioderna 2014 baseras pa pro forma som om SSAB gt Rautaruukki hela 2014.
Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestérande poster samt exklusive avskrivningar pa
Overvarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO och Rautaruukki.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsféring och forsaljning av SSABs alla seghirdade stal (Q&T) och
varmvalsade hoghallfasta stal (AHSS) fran 700 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
pladtproduktionen i Oxelosund och for forsaljningen av ovan ndmnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels saljer stal som ar producerat av en annan division allokeras
intdkterna i SSAB Special Steels och avrikning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

Nyckeltal
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 3743 3203 11 440 10028 13226
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 391 72 1212 920 1265
Rorelseresultat 1) 251 -61 796 519 726
Antal anstéllda vid periodens slut 2918 - 2918 - 2976

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Segmentet Heavy Transport visade god utveckling under kvartalet medan efterfragan fran Mining var pa en fortsatt lag
niva.

De externa leveranserna av plat under det tredje kvartalet minskade med 17 % jamfort med det andra kvartalet 2015
och minskade med 11 % jamfort med tredje kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 216 (244) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 6 % jamfort med andra kvartalet 2015 och 6kade med 136 % jamfort med tredje
kvartalet i fjol, som en féljd av att den mindre masugnen i Oxelésund ater har varit i bruk under tredje kvartalet i ar.
Platproduktionen var oférdandrad jamfért med andra kvartalet 2015 men 6kade med 35 % jamfort med tredje kvartalet i
fjol. Den 6kade platproduktionen beror framst pa att underhallsstoppet som genomférdes under tredje kvartalet 2014,
kommer i ar att genomféras under fjarde kvartalet.

Forsdljningen 6kade med 17 % jamfért med tredje Mkr Forsiljning per kvartal
kvartalet 2014 och uppgick till 3 743 (3 203) Mkr. Okad izgg [
intern forsaljning av stdlamnen hade en positiv effekt 3500
pa 26 procentenheter och valutaeffekter pa 4 3000
2500

procentenheter medan lagre priser svarade for en

. ° " 2 000
negativ effekt pa 2 procentenheter och lagre volymer 1500
for en negativ effekt pa 11 procentenheter. 1000
500
Jamfért med andra kvartalet 2015, minskade 0
fbrs'ailjnlng?n med°8 % Den rrllns?kad"e fbrséljnlngen. N&W\o%\& V\QN\»V,»\»“%\»“ V\»“»\é’w\éo,\@
berodde framst pa sdasongsmassigt lagre volymer, vilket kv 1/13 - 4/14 pro forma
motverkades nagot av 6kad intern forsaljning av
stalamnen.
Mkr Rorelseresultat perkvartal

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestorande poster,
for tredje kvartalet uppgick till 251 (-61) Mkr, en 6kning
med 312 Mkr. Inget underhallsstopp skedde under
tredje kvartalet, darmed var béattre kapacitets-
utnyttjande den framsta orsaken till det forbattrade o o " .o o o
resultatet, vilket dock motverkades av negativa B Y DENENENENGNENE
valutaeffekter.

-300 - Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Jamfort med andra kvartalet 2015 minskade resultatet
med 42 Mkr, framst pa grund av sdsongsmassigt lagre
volymer och negativa valutaeffekter.

Investeringsutbetalningarna under tredje kvartalet uppgick till 59 (101) Mkr varav 2 (43) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och rér. SSAB Europe har dven globalt I6nsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stal- och platproduktionen i Raahe och

Hameenlinna, Finland, samt i Lulea och Borlénge, Sverige.

Nyckeltal
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 5965 6 006 19 897 19223 25 857
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 36 408 1172 1155 1524
Rorelseresultat 1) -328 61 78 55 1
Antal anstallda vid periodens slut 7 201 - 7 201 - 7291

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade till férvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan fran segmenten Heavy Transport och Automotive var fortsatt positiv under tredje kvartalet, medan Steel

Service Centers uppvisade en svag efterfragan.

De externa leveranserna av plat under det tredje kvartalet minskade med 17 % jamfért med det andra kvartalet 2015
men var i stort sett oférandrade jamfért med tredje kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 823 (829) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 31 % jamfort med andra kvartalet 2015 och minskade med 36 % jamfort med tredje
kvartalet i fjol som en féljd av att masugnen i Lulea var ur drift under perioden 1 juni till mitten av september 2015.
Platproduktionen minskade med 16 % jamfort med andra kvartalet 2015 och minskade med 2 % jamfért med tredje

kvartalet i fjol.

Forsaljningen minskade med 1 % jamfort med tredje
kvartalet 2014 och uppgick till 5 965 (6 006) Mkr.
Valutaeffekter svarade for en positiv effekt pa 2
procentenheter medan lagre volymer svarade for en
negativ effekt pa 1 procentenhet och en sémre
produktmix for en negativ effekt 2 procentenheter.

Jamfoért med andra kvartalet 2015 minskade
forsdljningen med 16 %, framst pa grund av
sdasongsmadssigt lagre volymer.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
for tredje kvartalet uppgick till -328 (61) Mkr, en
minskning med 389 Mkr. Kostnader pa grund av
omstéllningen i Luled samt lagre priser samt var de
framsta orsakerna till det féorsamrade resultatet, dock
motverkades detta av lagre rorelsekostnader.

Jamfort med andra kvartalet 2015 férsamrades
resultatet med 422 Mkr, framst pa grund av
sdasongsmadssigt lagre volymer och hogre kostnader pa
grund av omstallningen i Luled samt sedvanliga
sommarunderhallsstopp.

Mkr Forsadljning per kvartal
7000 |
6000 |
5000 |
4000 |
3000
2000
1000 +
0
FRLLEFL SO
Kv 1/13 - 4/14 pro forma
Mkr Rorelseresultat per kvartal

500

-500 - Kv1/13 - 4/14 pro forma

Investeringsutbetalningarna under tredje kvartalet uppgick till 558 (102) Mkr varav 65 (43) Mkr avsag strategiska

investeringar, inklusive foretagsforvarv.
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SSAB Americas

SSAB Americas har lonsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i
Montpelier och Mobile, USA.

Nyckeltal
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 3080 3716 9615 9699 13 207
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 235 689 1001 1182 1620
Rorelseresultat 1) 78 558 528 808 1107
Antal anstallda vid periodens slut 1251 - 1251 - 1277

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade till férvarvet av IPSCO.

Efterfragan fran segmenten Heavy Transport och Energy var fortsatt stabil under kvartalet medan efterfragan fran Steel
Service Centers var fortsatt svag.

De externa leveranserna av plat under det tredje kvartalet 6kade med 7 % jamfért med det andra kvartalet 2015 men
minskade med 10 % jamfort med tredje kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 505 (559) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 11 % jamfort med andra kvartalet 2015 men minskade med 12 % jamfort med tredje
kvartalet i fjol. Platproduktionen 6kade med 7 % jamfort med andra kvartalet 2015 men minskade med 14 % jamfort
med tredje kvartalet i fjol.

Forsaljningen minskade med 17 % jamfort med tredje a0k Férsdljning per kvartal
kvartalet 2014 och uppgick till 3 080 (3 716) Mkr. 3500
Valutaeffekter svarade for en positiv effekt pa 14 3000
procentenheter, en battre produktmix svarade for en 2500
positiv effekt pa 2 procentenheter medan lagre 2000
volymer svarade for en negativ effekt pa 10 izzz
procentenheter och lagre priser for en negativ effekt pa 500
23 procentenheter. 0
D> > D>
Jamfért med andra kvartalet 2015 var férsiljningen 2 % ¥ “\QK?\?/@Z/M&%\:?\@ W7
hogre, framst pa grund av hogre volymer vilket
motverkades av lagre priser.
. P . Mkr Rorelseresultat per kvartal
Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster, 600 -
for tredje kvartalet uppgick till 78 (558) Mkr, en 500 |
minskning med 480 Mkr. Lagre priser och volymer var 400 |
de framsta orsakerna till det férsamrade resultatet, 300 |
dock motverkades detta nagot av lagre 200 |
rorelsekostnader. 100 f
0 |
Jamfért med andra kvartalet 2015 minskade resultatet 100 J7 X7 4% 1 7 W7 P Y

Kv1/13 - 4/14 pro forma

med 76 Mkr pa grund av lagre priser, delvis motverkat
av lagre rorelsekostnader och hogre volymer.

Investeringsutbetalningarna under tredje kvartalet uppgick till 83 (68) Mkr varav 21 (22) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Tibnor

Tibnor ar koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor kdper och séljer

material producerat bade av SSAB och andra leverantorer.

Nyckeltal
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 1593 2109 5567 6241 8151
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 9 59 93 167 173
Rorelseresultat 1) -8 36 37 99 83
Antal anstallda vid periodens slut 1231 - 1231 - 1281

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade

till forvérvet av Rautaruukki.

De totala leveranserna (justerat for den under 2015 avyttrade finska verksamheten som var en férutsattning for EU:s

godkannande av forvarvet av Rautaruukki) minskade med 13 % under tredje kvartalet jamfort med andra kvartalet 2015

men var oférandrade jamfért med tredje kvartalet i fjol. Leveranserna minskade inom alla segment férutom Langa

produkter som 6kade under kvartalet.

Mkr

2500 r
Forsaljningen minskade med 24 % jamfort med tredje 2000 |
kvartalet 2014 och uppgick till 1 593 (2 109) Mkr. Den Lso0 |
lagre forsaljningen beror framst pa den under 2015
avyttrade finska verksamheten, i 6vrigt ar Tibnors 1000
marknadsposition oférandrad. s00 |
Jamfort med andra kvartalet 2015 minskade 0

forsdljningen med 16 %, framst pa grund av
sdasongsmadssigt lagre volymer.

Forsaljning per kvartal
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NENENENGNENFNENENENEN

Kv1/13 - 4/14 pro forma

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, Mkr Rorelseresultat perkvartal
for tredje kvartalet uppgick till -8 (36) Mkr, en ig [
minskning med 44 Mkr. Det férsamrade resultatet w0 |
beror framst pa lagre volymer samt samre marginal. 20 |
Jamfort med andra kvartalet 2015 férsamrades 10 r | I
resultatet med 24 Mkr, framst pa grund av 0 =

.. . e .. . 10 é” W\ '\?’ \a \«? \«,V NN K
sdasongsmassigt lagre volymer och samre marginal. W > W

Investeringsutbetalningarna under tredje kvartalet uppgick till 17 (9) Mkr
investeringar.
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Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for férsaljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionsldsningar,
med fokus pa norra och 6stra Europa. | Ruukki Construction ingar dven Plannja som tidigare ingick i affairsomradet SSAB

EMEA.
Nyckeltal
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 1496 1836 4131 4 685 6217
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 106 138 144 189 185
Rorelseresultat 1) 64 72 15 12 -14
Antal anstallda vid periodens slut 3053 - 3053 - 3303

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan inom byggsektorn dkade sdasongsmassigt under tredje kvartalet. Det har under kvartalet varit stora
geografiska variationer i efterfragan dar Sverige och Polen visade en god efterfragan, medan efterfragan i Ryssland och

Ukraina var fortsatt svag.

Forsaljningen minskade med 19 % jamfort med tredje
kvartalet 2014 och uppgick till 1 496 (1 836) Mkr.
Minskningen berodde framst pa lagre forsaljning i
Ryssland och Rumanien.

Jamfort med andra kvartalet 2015 6kade forsaljningen
med 1 %.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
for tredje kvartalet uppgick till 64 (72) Mkr, en
minskning med 8 Mkr. Den framsta orsaken till det
forsamrade resultatet var lagre volymer, vilket delvis
kompenserades genom lagre fasta kostnader.

Jamfoért med andra kvartalet 2015 forbattrades
resultatet med 51 Mkr, framst pa grund av
sasongsmassigt hogre volymer samt lagre kostnader.

Mkr Forsaljning per kvartal
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Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Mkr

Rorelseresultat per kvartal

Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 26 (11) Mkr varav 24 (3) Mkr avsag strategiska investeringar,

inklusive rorelseforvarv.
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Hallbarhet

Med en narvaro i 6ver 50 lander vill SSAB 6ka sitt fokus pa mangfald och lika méjligheter for alla anstéllda inom
organisationen. Bland annat har ett nytt mal satts for att 6ka andelen kvinnor i ledande befattningar. Malet ar att
kvinnor ska inneha 30 % (21 % 2015) av ledande befattningar inom féretaget fore utgangen av 2019. For 6vriga mal
inom hallbarhet samt ytterligare information, se SSABs hemsida www.ssab.com.

Risker och osdkerheter

For information avseende vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen. Inga vasentliga nya eller forandrade risker och osdkerhetsfaktorer har identifierats under kvartalet.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har uppréattats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagen.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna har skett fran arsredovisningen 2014.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

SSAB har i oktober lagt varsel om neddragningar av personal i Raahe, Finland och inom Ruukki Construction. Den
planerade minskningen av personal om cirka 200 personer i Raahe ar en del av synergiprogrammet. Det
besparingsprogram som den nya ledningen inom Ruukki Construction inlett ligger utéver de redan identifierade
synergierna, och innebar ett mal om en permanent siankning av kostnaderna med minst 200 Mkr och ska slutféras under
2016.

Granskning

Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 21 oktober 2015

Martin Lindqvist
VD och koncernchef
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Finansiella rapporter enligt IFRS

Rautaruukki ingar i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

Koncernens resultatrdakning

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Forsaljning 1) 13594 13314 44 365 32552 47 752
Kostnad for salda varor 1) -12 584 -12 230 -40 086 -29 928 -44 428
Bruttoresultat 1) 1010 1084 4279 2624 3324
Forsaljnings- och administrationskostnader 1) -1003 -981 -3 468 -2408 -3728
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 2) -200 124 -210 284 296
Intressebolag, resultat efter skatt 2 2 34 15 1
Rorelseresultat -191 229 635 515 -107
Finansiella intdkter 9 154 41 189 202
Finansiella kostnader -256 -487 -720 -870 -1684
Periodens resultat efter finansnetto -438 -104 -44 -166 -1589
Skatt 153 -64 211 84 195
Periodens resultat -285 -168 167 -82 -1394
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare -285 -169 166 -86 -1399
- innehav utan bestammande inflytande 0 1 1 4 5
Nyckeltal 2015 2014 2015 2014 2014
kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Rorelsemarginal (%) -1 2 1 2 0
Resultat per aktie (kr) 3) -0,52 -0,35 0,30 -0,23 -3,33
Eget kapital per aktie (kr) 82,52 79,39 82,52 79,39 79,78
Nettoskuldsattningsgrad (%) 55 53 55 53 56
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 549,2 478,2 549,2 375,9 419,6
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 549,2 549,2 549,2 549,2 549,2
Antal anstallda vid periodens slut 16 215 17 123 16 215 17 123 16 887

1) 2014 gjordes en metodandring gallande hantering av frakter. Siffrorna for 2014 har justerats.

2) | kvartalets utfall ingar framst valutaeffekter pa rorelsefordringar/-skulder med -243 (17) Mkr och for de tre forsta kvartalen med -286 (80) Mkr.

3) Det finns inga utestaende aktieinstrument, vilket innebér att nagon utspadning inte ar aktuell.
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Koncernens rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Periodens resultat efter skatt -285 -168 167 -82 -1394
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser 766 1812 1992 3112 5639
Kassaflédessakringar -139 99 -42 68 -79
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) -350 -790 -858 -1223 -2233
Andel i intressebolags och joint ventures Ovrigt totalresultat 0 3 1 8 -1
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen 106 153 197 254 507
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 383 1277 1290 2219 3833
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen -16 -11 47 -15 -159
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen 4 3 -9 3 37
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen -12 -8 38 -12 -122
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 371 1269 1328 2207 3711
Summa totalresultat fér perioden 86 1101 1495 2125 2317
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 68 1072 1492 2 095 2310
- innehav utan bestdmmande inflytande 18 29 3 30 7

1) Sékringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden ar oférandrad vid férandrade valutakurser.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Total Innehav utan  Totalt
Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestimmande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat  kapital inflytande  kapital
Eget kapital 31 december 2013 2851 9944 -3389 17720 27 126 23 27149
Foérandringar 1/1-30/9 2014
Totalresultat for perioden 2193 -98 2 095 30 2125
Nyemission 1982 12 399 14 381 14 381
Eget kapital 30 september 2014 4833 22 343 -1196 17 622 43 602 53 43655
Foérandringar 1/10-31/12 2014
Totalresultat for perioden 1638 -1423 215 -23 192
Innehav utan bestammande inflytande
som uppkommit vid rorelseforvarv - 32 32
Eget kapital 31 december 2014 4833 22343 442 16 199 43 817 62 43879
Foérandringar 1/1-30/9 2015
Totalresultat for perioden 1288 204 1492 3 1495
Forvarv innehav utan bestdammande inflytande 16 16 -16 -
Eget kapital 30 september 2015 4833 22343 1730 16 419 45 325 49 45374
Antalet aktier uppgar till 549 245 511 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
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Koncernens balansrakning

30 sept 30 sept 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
Tillgdngar
Goodwill 27 949 25016 26421
Ovriga immateriella tillgdngar 3519 4008 3964
Materiella anlaggningstillgangar 26 786 26 220 26 570
Andelar i intressebolag 544 595 531
Finansiella anlaggningstillgangar 1) 515 2002 1272
Uppskjutna skattefordringar 2) 1727 1619 1441
Summa anliggningstillgangar 61 040 59 460 60 199
Varulager 13 655 13976 14 203
Kundfordringar 7 620 8253 7 705
Aktuella skattefordringar 529 354 560
Ovriga kortfristiga fordringar 1) 3511 2217 3657
Likvida medel 1420 6422 3014
Summa omsattningstillgangar i kvarvarande verksamheter 26 735 31222 29139
Tillgangar som innehas for forsaljning - 814 389
Summa omsittningstillgangar 26 735 32036 29528
Summa tillgangar 87 775 91 496 89727
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 45 325 43 602 43 817
Innehav utan bestammande inflytande 49 53 62
Summa eget kapital 45 374 43 655 43 879
Uppskjutna skatteskulder 2 882 3393 2984
Ovriga langfristiga avsattningar 736 701 780
Langfristiga icke rantebarande skulder 2) 620 666 586
Langfristiga rantebadrande skulder 22 955 22422 21171
Summa langfristiga skulder 27 193 27 182 25521
Kortfristiga rantebarande skulder 4952 9335 8 496
Leverantorsskulder 6279 6784 7 000
Aktuella skatteskulder 198 351 447
Ovriga kortfristiga skulder 3779 4070 4215
Summa kortfristiga skulder i kvarvarande verksamhet 15 208 20540 20158
Skulder som innehas for férsaljning - 119 169
Summa kortfristiga skulder 15 208 20 659 20327
Summa eget kapital och skulder 87 775 91 496 89727
Stallda sakerheter 2194 2762 2905
Ansvarsfoérbindelser 1915 1727 3790

1) | Finansiella anlaggningstillgdngar ingar |&ngfristiga bankmedel (sparrade) med 0 (1 088) Mkr. | Ovriga kortfristiga fordringar ingdr kortfristiga bankmedel (sparrade) med
2136 (870) Mkr.

2) Av den Uppskjutna skattefordran utgor 302 (405) Mkr en védrdering av de framtida investeringsstoden avseende investeringar i Alabama, USA.

D& stéden dnnu inte kan bokféras som intdkt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga icke rantebarande skulder.
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Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrdakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. S3vil rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt virde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat virderade till totalt 213 (283) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 504 (494) Mkr. | balansposten Langfristiga icke rantebarande skulder finns derivat
varderade till totalt 132 (91) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrikningen ar redovisade till anskaffningsvarden. De 1&n som ligger till fast
ranta i balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
overstiga det redovisade med 287 (285) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta
saledes inte det redovisade vardet.

Bed6émning av verkligt virde p3 finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgangen eller skulden an noterade priser, till exempel réantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser
eller data som ér direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 férutom elderivat,
vilkas verkliga varde baseras pa noterade marknadspriser och darmed klassificeras i niva 1. Egna kreditrisken beaktas ej
da paverkan ar marginell.

Kassaflode
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Rorelseresultat -191 229 635 515 -107
Justering for av- och nedskrivningar 942 906 2824 2018 3412
Justering for 6vriga icke kassamdssiga poster -19 -1 51 14 256
Erhalina och betalda rantor -192 -408 -593 -659 -1013
Betald skatt 25 -117 -310 -114 -251
Forandring av rorelsekapital -293 -585 -97 -1360 -560
Kassaflode fran I6pande verksamhet 272 24 2510 414 1737
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -725 -529 -1902 -1 020 -1672
Forvarv rorelser och andelar - -14 022 -36 -14 022 331
Avyttrade rorelser och andelar - - 162 - -
Ovrig investeringsverksamhet 9 -31 68 -10 73
Kassaflode fran investeringsverksamhet -716 -14 582 -1708 -15 052 -1268
Nyemission - 14 381 - 14 381 -
Forandring av lan -1039 -1843 -2767 3592 1497
Forandring av finansiella placeringar 462 649 464 592 -1155
Ovrig finansieringsverksamhet 175 219 -105 217 -147
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -402 13 406 -2 408 18 782 195
Periodens kassaflode -846 -1152 -1 606 4144 664
Likvida medel vid periodens borjan 2275 7 465 3014 2124 2124
Kursdifferens i likvida medel -9 109 12 154 226
Likvida medel vid periodens slut 1420 6422 1420 6422 3014
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Moderbolagets resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Bruttoresultat (1] 0 0 0 0
Administrationskostnader -68 -145 -209 -290 -386
Ovriga rorelseintakter/kostnader 22 58 65 134 154
Rorelseresultat -46 -87 -144 -156 -232
Finansnetto 631 -244 1255 257 -449
Resultat efter finansnetto 585 -331 1111 101 -681
Bokslutsdispositioner - - - - 1605
Skatt 46 5 124 74 -218
Resultat efter skatt 631 -326 1235 175 706

Moderbolagets rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar
Resultat efter skatt 631 -326 1235 175 706
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -350 -790 -858 -1223 -2233
Kassaflodessakringar 0 23 0 19 28
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat 77 169 189 265 485
Summa poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen -273 -598 -669 -939 -1720
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -273 -598 -669 -939 -1720
Summa totalresultat for perioden 358 -924 566 -764 -1014

Moderbolagets balansrdkning

30 sept 30 sept 31 dec

Mkr 2015 2014 2014
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 57 459 57 096 56 598
Ovriga omsittningstillgangar 15 796 12 640 16 767
Likvida medel 41 4499 1104
Summa tillgangar 73 296 74 235 74 469
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 5735 5735 5735
Fritt eget kapital 39103 38 801 38 551
Summa eget kapital 44 838 44 536 44 286
Obeskattade reserver - 43 0
Langfristiga skulder och avsattningar 18 865 18 252 17 222
Kortfristiga skulder och avsattningar 9593 11 404 12 961
Summa eget kapital och skulder 73 296 74 235 74 469
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Finansiell information, per kvartal

Den finansiella informationen fér 2013 och 2014 baseras pa pro forma som om SSAB &gt Rautaruukki sedan 1 januari
2013. Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestérande poster.

Koncernens resultat per kvartal, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma
Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15
Forsaljning 14114 14557 13800 14542 14598 15208 15039 15267 15468 15303 13594
Rorelsens kostnader -13276 -13663 -13434 -13912 -13728 -13979 -13794 -14188 -13979 -14077 -12 845
Avskrivningar 1) -933 -935 -878 -858 -843 -841 -837 -892 -938 -944 -942
Intressebolag -6 7 -9 -6 7 1 1 -14 13 19 2
Finansnetto -208 -247 -227 -238 -305 -259 -148 -210 -214 -213 -247
Totalt -309 -281 -748 -472 -271 130 261 -37 350 88 -438

1) For pro forma perioderna, exklusive avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till férvarvet av Rautaruukki. | de tre
forsta kvartalen 2015 uppgar avskrivningar pa 6vervarden relaterade till forvarvet av Rautaruukki till 51 Mkr, 50 Mkr respektive 52 Mkr.

Forsdljning per kvartal och division

Pro forma
Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15
SSAB Special Steels 3430 3355 2819 3243 3348 3477 3203 3198 3620 4077 3743
SSAB Europe 6262 6 409 5796 6199 6 649 6 568 6 006 6634 6 835 7 097 5965
SSAB Americas 2 647 2 606 2873 3004 2831 3152 3716 3508 3508 3027 3080
Tibnor 2098 2157 1871 1968 2 055 2077 2109 1910 2075 1899 1593
Ruukki Construction 1229 1731 1941 1730 1224 1625 1836 1532 1147 1488 1496
Ovrigt -1552 -1701 -1500 -1602 -1509 -1691 -1831 -1515 -1717 -2285 -2283
Totalt 14114 14557 13800 14542 14598 15208 15039 15267 15468 15303 13594

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och division, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma
Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15
SSAB Special Steels 429 383 -125 364 377 471 72 345 388 433 391
SSAB Europe 318 311 104 -21 364 383 408 369 677 459 36
SSAB Americas 149 76 209 276 194 299 689 438 453 313 235
Tibnor 62 32 26 5 51 57 59 6 48 36 9
Ruukki Construction -64 96 187 96 -37 88 138 -4 -19 57 106
Ovrigt -62 3 -44 -96 -72 -68 -119 -89 -46 -52 -26
Totalt 832 901 357 624 877 1230 1247 1065 1501 1246 751
Rorelseresultat, per kvartal och division, exklusive jamférelsestorande poster
Pro forma

Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15
SSAB Special Steels 292 246 -262 225 242 338 -61 207 252 293 251
SSAB Europe -62 -78 -280 -402 -16 10 61 -54 312 94 -328
SSAB Americas 33 -40 90 158 74 176 558 299 296 154 78
Tibnor 39 10 4 -17 29 34 36 -16 29 16 -8
Ruukki Construction -128 39 128 27 -92 32 72 -26 -62 13 64
Avskrivningar pa

overvarden, IPSCO -201 -206 -151 -123 -124 -125 -132 -140 -158 -159 -161
Avskrivningar pa

overvarden, Rautaruukki - - - - - - - - -51 -50 -52
Ovrigt -74 -5 -50 -102 -79 -76 -125 -97 -54 -60 -35
Totalt -101 -34 -521 -234 34 389 409 173 564 301 -191
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Produktion och leveranser

Pro forma

Kton 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15
Rastalsproduktion

- SSAB Special Steels 243 259 168 284 245 288 170 278 354 380 401
- SSAB Europe 1072 1088 1115 1124 1149 1139 1119 1163 1186 1038 716
- SSAB Americas 610 583 632 647 625 595 687 613 555 546 607
- Totalt 1925 1930 1914 2055 2019 2022 1976 2054 2095 1964 1724
Platproduktion

- SSAB Special Steels 120 123 100 128 138 134 105 136 119 141 142
- SSAB Europe 1050 1060 937 1093 1103 1127 967 1049 1154 1135 952
- SSAB Americas 574 541 590 626 583 572 648 563 518 521 559
- Totalt 1744 1724 1627 1847 1824 1833 1720 1748 1791 1798 1653
Platleveranser

- SSAB Special Steels 274 285 239 257 291 295 244 235 259 260 216
- SSAB Europe 865 881 787 902 957 916 829 913 976 991 823
- SSAB Americas 494 466 530 558 496 522 559 488 476 471 505
- Totalt 1633 1632 1555 1717 1744 1732 1632 1636 1711 1722 1544
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For ytterligare information:

Taina Kyllénen, Kommunikationsdirektér, Tel. +358 40 58 22 175
Andreas Koch, Director IR and Financial Communications, Tel. 070 - 509 77 61
Marie Elfstrand, Director Media Relations and PR, Tel. 08 - 45 45 734

Bokslutskommuniké 2015:

Bokslutskommuniké 2015 publiceras den 12 februari 2016.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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