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Halvarsrapport 2015

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 15 303 (9 717) Mkr

e  Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 301 (267) Mkr

e  Resultatet efter finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 88 (80) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,31 (0,41) kronor

e Jamforelsestorande poster paverkade resultatet efter skatt med -8 (-6) Mkr

e Det operativa kassaflodet uppgick till 1 462 (528) Mkr

e  Valutakursforandringar paverkade forsaljningen positivt med drygt 1,1 Mdkr jamfért med pro forma 2014 medan
rorelseresultatet paverkades positivt med cirka 70 Mkr

Nyckeltal
2015 2014 2014 2015 2014 2014 2014
Mkr kv 2, kv 1-2,
kv2 proforma kv 2 kv1-2 proforma kv1-2 helar
Forsaljning 15 303 15208 9717 30771 29806 19238 47752
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1) 1246 1230 823 2747 2107 1405 3695
Rorelseresultat 1, 2) 301 389 267 865 423 293 894
Resultat efter finansnetto 1, 2) 88 130 80 438 -141 -55 242
Resultat efter skatt 1, 2) 177 169 141 491 -19 92 384
Resultat per aktie (kr) 0,31 - 0,41 0,82 - 0,26 -3,33
Operativt kassaflode 1462 - 528 2 246 - 253 1737
Nettoskuldsattningsgrad (%) 53 - 54 53 - 54 56

1) Exklusive jamforelsestorande poster. For belopp se sidan 5.

2) | pro forma-siffrorna for andra kvartalet 2014 ingar inga avskrivningar pa évervarden relaterade till forvarvet av Rautaruukki. | andra kvartalet 2015 uppgick dessa
till 50 Mkr.

Rautaruukki ingar i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregdende dr.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultatet for andra kvartalet 2015 uppgick till 301 Mkr (exklusive jamforelsestérande poster), en
minskning med 263 Mkr jamfort med forsta kvartalet 2015 och i niva med andra kvartalet 2014. Det lagre resultatet
jamfort med forsta kvartalet beror framst pa lagre priser pa grovplat i Nordamerika och kostnader for omstéallningen
av masugnen i Lulea. De svenska enheterna har haft vissa produktionsproblem under kvartalet vilket har paverkat
kvartalets leveranser negativt. Atgarder for att komma till ratta med produktionsproblemen har vidtagits och vi
forvantar oss darfor att kunna leverera normalt under tredje kvartalet. Kassaflodet var fortsatt starkt och uppgick till
1 462 (528) Mkr, till stor del drivet av minskat rérelsekapital trots en viss lageruppbyggnad av stalamnen infor
omstéllningen i Luled som paborjades 1 juni. Masugnen berdknas vara ater i produktion i borjan av september.

| Nordamerika har andra kvartalet praglats av fortsatt lageravveckling i distributorsledet, vilket lett till kraftig
prispress. Situationen i Nordamerika har paverkats negativt av hég import av grovplat under 2014 och forsta
halvaret 2015. Efterfragan pa standardstal i Norden och 6vriga Europa har visat en viss tillvaxt, dock fran laga nivaer,
medan priserna har varit svagt nedatgaende. Efterfragan globalt pa hoghallfasta stal var fortsatt pa en lag niva under
andra kvartalet och en viss prispress noterades.

Arbetet med att realisera synergier fran forvarvet av Rautaruukki l6per pa enligt plan. Under andra kvartalet
realiserades synergier om 125 Mkr och vid utgangen av andra kvartalet uppgick besparingarna till cirka 525 Mkr i
arstakt. Som tidigare kommuncerats ska full arstakt vara uppnadd fran och med andra halvaret 2016 och ge 1,4
miljarder kronor i arliga besparingar.

Under andra kvartalet har vi lanserat ett antal konkreta hallbarhetsmal som bland annat innebar att vi ska reducera
koldioxidutslapp, minska anvdandandet av kdpt energi samt ytterligare forbattra uppféljningen av vara leverantorers
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hallbarhetsarbete. Vi kommer ocksa att 6ka andelen fornyelsebar energi da vi tagit beslut om att minst 50 % av den
elenergi som vi koper i Norden ska komma fran vind och vattenkraft.

Forsaljning per division

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 21) kv 1-2 kv 1-2 1) helar 1)
SSAB Special Steels 4077 3477 7 697 6 825 13 226
SSAB Europe 7 097 6 568 13932 13217 25 857
SSAB Americas 3027 3152 6 535 5983 13207
Tibnor 1899 2077 3974 4132 8151
Ruukki Construction 1488 1625 2635 2 849 6217
Ovrigt -2 285 -1691 -4 002 -3 200 -6 546
Totalt 15 303 15208 30771 29 806 60112

1) Informationen for jamforelseperioderna 2014 baseras pa pro forma, som om SSAB &gt Rautaruukki hela 2014.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) per division, exklusive jamforelsestorande poster

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv21) kv 1-2 kv 1-2 1) helar 1)
SSAB Special Steels 433 471 821 848 1265
SSAB Europe 459 383 1136 747 1524
SSAB Americas 313 299 766 493 1620
Tibnor 36 57 84 108 173
Ruukki Construction 57 88 38 51 185
Ovrigt -52 -68 -98 -140 -348
Totalt 1246 1230 2747 2107 4419

1) Informationen for jamférelseperioderna 2014 baseras pa pro forma, som om SSAB &gt Rautaruukki hela 2014.

Andel av extern forsaljning, kv 1-2 2015 Andel av EBITDA, kv 1-2 2015
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Marknaden

Enligt World Steel Association (WSA) uppgick den globala rastalsproduktionen under férsta halvaret till 813 (827)
miljoner ton, en minskning med knappt 2 % jamfort med samma period 2014. Den kinesiska rastalsproduktionen,
som tidigare varit drivkraften for den globala tillvdxten, minskade med knappt 1 % jamfért med forsta halvaret 2014.
| EU28 6kade produktionen med 0,5 %, medan produktionen i Nordamerika minskade kraftigt med knappt 7 %.
Kapacitetsutnyttjandet for stalindustrin globalt |dg under f6rsta halvaret pa cirka 72 %. Motsvarande siffra for EU28
var 76 % och for Nordamerika 69 %.

Den nordamerikanska stalmarknaden var relativt svag under andra kvartalet, vilket var drivet av fortsatt
lagerminskning i distributdrsledet och héga importvolymer. Importvolymerna minskade visserligen nagot under
andra kvartalet, men var fortfarande pa en hog niva historiskt sett. Den underliggande efterfragan fran slutkunder i
Nordamerika var stabil. | Europa har efterfragan varit relativt oférandrad under andra kvartalet, dar Norden och
ovriga delar av vastra Europa har visat en viss tillvaxt medan osdkerheten i delar av 6stra Europa kvarstar.
Lagernivaerna i Europa hos distributérer och slutkunder bedéms vara i balans. | Asien, och framforallt Kina, har
stalmarknaden under kvartalet férsamrats ytterligare och den kinesiska marknaden visar inga tecken pa
aterhamtning.

I Nordamerika har marknadspriserna pa grovplat sjunkit sedan oktober forra aret, och den kraftiga nedgangen
fortsatte under boérjan av andra kvartalet, men priserna planade sedan ut och var stabila under resten av kvartalet.
Bade marknadspriserna pa tunnplat och grovplat i Europa uppvisade en svagt sjunkande trend under kvartalet. | Kina
sjonk marknadspriserna for tunnplat kraftigt mot slutet av kvartalet, medan priserna pa grovplat inte minskade lika
mycket.

Ravaror

SSAB koper merparten av jarnmalmen fran LKAB, Sverige men ocksa fran Severstal, Ryssland. Under andra kvartalet
2015 tecknades ett nytt prisavtal for leverans av jarnmalm med LKAB. Avtalet stracker sig fran 1 april 2015 till 31
mars 2016 och priset faststalls kvartalsvis. Forhandlingar om ett nytt avtal med Severstal pagar. Leveranserna under
andra kvartalet i ar innebar for pelletpriset en sdankning i USD med 8 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och i
svenska kronor innebar detta en sankning med 5 %.

SSAB koper kokskol fran Australien, USA, Kanada och Ryssland. Prisavtalen for australiensiskt, kanadensiskt och ryskt
kol tecknas manatligen medan priset for merparten av USA-kolet tecknas kvartalsvis. Det genomsnittliga priset
under andra kvartalet minskade med 13 % i USD jamfort med forsta kvartalet 2015 och i svenska kronor minskade
priset med 13 %.

Den amerikanska verksamheten képer |[6pande in skrot som ravara for sin tillverkning. Spotpriserna pa skrot 6kade
under andra kvartalet. Spotpriserna var vid slutet av andra kvartalet 8 % hogre an vid slutet av forsta kvartalet 2015
medan de var 24 % lagre jamfort med slutet av andra kvartalet i fjol.

Utsikter

| Nordamerika har en lageravveckling i distributionsledet pagatt under forsta halvaret, och forvantas fortsatta in i det
tredje kvartalet. Den underliggande efterfragan fran slutkunderna bedéms vara relativt god, men uppvisa viss
sdsongsmassig avmattning. | Europa forvantas efterfragan vara fortsatt stabil, dock med en sdsongsmassig
avmattning, och inga storre lagerforandringar forutses hos distributorer eller slutkunder. Fér hoghallfasta stal
forvantas efterfragan vara oférandrad under det tredje kvartalet. Sammantaget bedéms SSABs leveransvolymer
under tredje kvartalet bli nagot lagre an under andra kvartalet.

Fran 1 juni pagar en omstallning av masugnen i Luled, vilken kommer paga fram till slutet av augusti och beraknas
belasta resultatet totalt med cirka 150 - 200 Mkr. Merparten av kostnaden kommer att belasta det tredje kvartalet.
For att sakerstélla fortsatta platleveranser under den period omstallningen genomfors togs den mindre masugnen i
Oxeldsund i drift under forsta kvartalet och produktionen kommer att fortsatta dven under storre delen av det
tredje kvartalet. Under tredje kvartalet kommer det sikerhetslager av stalamnen som tidigare byggts upp att
avvecklas. Sedvanliga underhallsstopp kommer att genomforas i Borlange, Raahe och Hameenlinna under
sommaren och vantas belasta tredje kvartalet med kostnader om cirka 200 Mkr. Underhallsstoppet i Oxel6sund har
flyttats till november for att anpassas till kundefterfragan.
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Synergier

Integrationsplanen for Rautaruukki [6per pa enligt plan. Som en del av planen annonserades under andra kvartalet
ytterligare personalneddragningar i Luled, Raahe, Himeenlinna och Virsbo. Den totala effekten av dessa
neddragningar motsvarar cirka 400 heltidstjanster och ska vara genomférda senast vid halvarsskiftet 2016. Under
andra kvartalet realiserades synergier om cirka 125 Mkr, vilket netto efter kostnader av engangskaraktar paverkade
rorelseresultatet med cirka 120 Mkr.

| tabellen nedan framgar realiserade synergier under kvartalet samt hittills uppnadd arstakt.

Realisering av synergier

2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 2 kv 1-2
Arstakt vid slutet av respektive period 450 525 525
Synergier, brutto fore kostnader av engangskaraktar 100 125 225
Synergier, netto efter kostnader av engangskaraktar 85 120 205

Jamforelsestorande poster

Under andra kvartalet 2015 har jamférelsestdrande poster paverkat resultatet efter skatt med -8 Mkr. Dessa ar
framst relaterade till omstruktureringskostnader samt slutjustering av resultatet vid forsaljningen av de tillgangar
som var EU-kommissionens villkor i samband med godkdnnandet av samgaendet med Rautaruukki 2014.

Specifikation jamforelsestorande poster

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Rorelsekostnader
Forvarvskostnader - -7 - -7 -135
Nedskrivning Goodwill = - - - -291
Nedskrivning tillgangar 6stra Europa - - - - -131
Nedskrivning/realisationsresultat pa tillgangar och skulder som 5 ) 16 ) 123
innehas for forsaljning
Nedskrivning Fortaco = - - - -98
Engangsavskrivning pa 6vervarde i lager och orderbok - - - - -186
Omstruktureringskostnader relaterade till synergier -4 - -20 - -
Ovrigt - - -3 - -37
Effekt pa rérelseresultatet -9 -7 -39 -7 -1001
Finansiella kostnader
Nedskrivning fordringar, aktieagarlan till Fortaco = - - - -601
Transaktionsskatt (finsk schablonskatt pa forvarv av aktier) - - -5 - -168
Ovriga finansiella kostnader (huvudsakligen bryggfinansiering) - - - - -61
Effekt pa resultat efter finansnetto -9 -7 -44 -7 -1831
Skatter
Skatt pa 6vervarde lager och orderbok - - - - 37
Ovriga skatteeffekter 1 1 5 1 16
Effekt pa resultat efter skatt -8 -6 -39 -6 -1778
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SSAB-koncernen
Rautaruukki ingar i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

Halvaret i sammandrag

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under forsta halvaret 6kade med 48 % jamfort med f6rsta halvaret 2014 och uppgick till 3 433
(2 316) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 43 % jamfort med forsta halvaret 2014 och platproduktionen 6kade med 44 %
jamfort med forsta halvaret i fjol.

Forsaljning

Forsaljningen under forsta halvaret uppgick till 30 771 (19 238) Mkr, en 6kning med 60 % jamfort med forsta
halvaret i fjol.

Resultat

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, under forsta halvaret uppgick till 865 (293) Mkr, en
forbattring med 572 Mkr jamfort med forsta halvaret 2014.

Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, for forsta halvaret uppgick till -427 (-348) Mkr och resultatet
efter finansnetto uppgick till 438 (-55) Mkr.

Information om jamforelsestorande poster finns pa sidan 5.
Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det forsta halvaret uppgick till 451 (83) Mkr eller 0,82 (0,26)
kronor per aktie. Skatten for forsta halvaret uppgick till 58 (148) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta halvaret uppgick till 2 246 (253) Mkr. Kassaflodet paverkades av ett positivt
rorelseresultat samt av ett lagre rorelsekapital, framst till foljd av lagre lagernivaer.

Nettokassaflodet uppgick till 1 246 (-79) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvarv, pa 426 (84) Mkr (totala investeringar uppgick till 1 213 (490)
Mkr). Nettoskulden minskade med 656 Mkr under forsta halvaret och uppgick per den 30 juni till 24 018 Mkr.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 53 % jamfort med 56 % vid slutet av 2014.

Den genomsnittliga I6ptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 30 juni till 4,2 (4,3) ar med en
rantebindningstid pa 1,1 (1,3) ar.

Likvida medel uppgick till 2 275 (7 465) Mkr och outnyttjade kreditloften till 8 545 (7 266) Mkr.
Rantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och réntabilitet pa eget kapital efter skatt for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till 1 % respektive -2 % medan de for helaret 2014 uppgick till 0 % respektive -4 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa 451 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av valutaomrakningsdifferenser) pa
957 Mkr uppgick det egna kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 45 241 (28 149) Mkr, vilket motsvarade 82,37
(86,90) kronor per aktie.

Investeringar

Investeringsutbetalningarna under forsta halvaret uppgick till 1 213 (490) Mkr, varav 426 (84) Mkr avsag strategiska
investeringar, inklusive foéretagsforvarv.
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Utvecklingen under andra kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under andra kvartalet 6kade med 1 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och 6kade med 51 %
jamfort med andra kvartalet 2014. Leveranserna uppgick till 1 722 (1 138) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 6 % jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 37 % jamfort med andra
kvartalet i fjol. Platproduktionen lag pa samma niva jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 45 % jamfort
med andra kvartalet i fjol.

Forsaljning

Forsaljningen under andra kvartalet uppgick till

15 303 (9 717) Mkr, en 6kning med 57 % jamfort med Mkr Férséljning per kvartal
andra kvartalet i fjol. Jimfort med forsta kvartalet 15 000

2015 minskade forsaljningen med 1 %. En battre

produktmix svarade for en positiv effekt pa 4 10000

procentenheter, valutaeffekter for en positiv effekt 5 000 I I I I

pa 3 procentenheter och hogre volymer for en positiv

effekt pa 1 procentenhet, medan lagre priser svarade 0

for en negativ effekt pa 9 procentenheter. 1/132/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15
Resultat

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestorande '%'85 Rérelseresultat perkvartal
poster, under andra kvartalet uppgick till 301 (267) 200

Mkr, en forbattring med 34 Mkr jamfért med andra 200

kvartalet i fjol. Jamfért med forsta kvartalet 2015 o

minskade resultatet med 263 Mkr. Lagre rorliga 200

kostnader (250 Mkr) och hogre volymer (140 Mkr) -400

paverkade resultatet positivt medan lagre priser (620 -600

Mkr) och hogre fasta kostnader (85 Mkr, till stor del
relaterade till omstéllningen i Luled) paverkade
resultatet negativt.

Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, for andra kvartalet uppgick till -213 (-187) Mkr och
resultatet efter finansnetto uppgick till 88 (80) Mkr.

Information om jamforelsestérande poster finns pa sidan 5.
Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det andra kvartalet uppgick till 167 (133) Mkr eller 0,31
(0,41) kronor per aktie. Skatten for andra kvartalet uppgick till 90 (62) Mkr.
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Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for andra kvartalet uppgick till 1 462 (528) Mkr. Kassaflédet paverkades av ett
positivt rorelseresultat samt av ett lagre rorelsekapital, framst pa grund av lagre lager.

Nettokassaflodet uppgick till 735 (209) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvarv, pa 227 (46) Mkr (totala investeringar uppgick till 718 (286)
Mkr). Nettoskulden minskade med 1 616 Mkr under andra kvartalet och uppgick per den 30 juni till 24 018 Mkr.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 53 (54) %.

Operativt kassaflode och nettoskuld

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 1236 816 2708 1398 3305
Forandring rorelsekapital 632 -43 196 -775 -560
Underhallsinvesteringar -491 -240 -787 -406 -1341
Ovrigt 85 -5 129 36 333
Operativt kassafléde 1462 528 2 246 253 1737
Finansiella poster -292 -139 -401 -251 -1013
Skatter -204 -134 -335 3 -251
Rorelsens kassaflode 966 255 1510 5 473
Strategiska investeringar i anlaggningar -194 -46 -390 -84 -331
Forvarv rorelser och andelar -33 - -36 - -48
Avyttringar rorelser och andelar -4 - 162 - -
Kassaflode fére utdelning och finansiering 735 209 1246 -79 94
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -
Nettokassafléde 735 209 1246 -79 94
Nettoskuld vid periodens bérjan -25 634 -15 144 -24 674 -14 833 -14 833
Nettokassaflode 735 209 1246 -79 94
Forvarvad nettoskuld, inklusive kassa - - - - -6 393
Omvaérdering av skulder mot eget kapital 1) 720 -395 -508 -433 -2233
Ovrigt 2) 161 135 -82 150 -1309
Nettoskuld vid periodens slut -24 018 -15 195 -24 018 -15195 -24 674

1) Omvaérderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
2) | huvudsak bestaende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvarderingar av évriga finansiella skulder i utldndsk valuta.
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Information om divisionerna (pro forma)

Informationen for jamforelseperioderna 2014 baseras pa pro forma som om SSAB gt Rautaruukki hela 2014.
Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestérande poster samt exklusive avskrivningar pa
Overvarden pa immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO och Rautaruukki.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsféring och forsaljning av SSABs alla seghérdade stal (Q&T) och
varmvalsade hoghallfasta stal (AHSS) fran 700 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
pladtproduktionen i Oxelosund och for forsaljningen av ovan ndmnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels séljer stal som ar producerat av en annan division allokeras
intdkterna i SSAB Special Steels och avrikning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 4077 3477 7 697 6 825 13 226
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 433 471 821 848 1265
Rorelseresultat 1) 293 338 545 580 726
Antal anstallda vid periodens slut 2 965 - 2 965 - 2976

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade till férvarvet av Rautaruukki.

Segmentet Heavy Transport visade stark utveckling under kvartalet medan efterfragan fran Mining var pa en fortsatt Iag
niva.

De externa leveranserna av plat under det andra kvartalet var oférandrade jamfort med det forsta kvartalet 2015 men
minskade med 12 % jamfort med andra kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 260 (295) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 7 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och 6kade med 32 % jamfort med andra
kvartalet i fjol, detta som en féljd av att den mindre masugnen i Oxel6sund ater har tagits i bruk. Platproduktionen
Okade med 18 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och 6kade med 5 % jamfoért med andra kvartalet i fjol.

Forsaljningen 6kade med 17 % jamfort med andra M Férsiljning per kvartal
kvartalet 2014 och uppgick till 4 077 (3 477) Mkr. 4000
Valutaeffekter svarade for en positiv effekt pa 14 3,500
procentenheter, 6kad intern forsaljning av stalimnen iggg
for en positiv effekt pa 13 procentenheter och battre 2,000
. . . " ° 1,500
pris/produktmix svarade for en positiv effekt pa 2 1000
procentenheter medan lagre volymer svarade fér en 500
negativ effekt pa 12 procentenheter. Jamfort med 0

1/132/133/134/131/142/143/144/141/152/15

forsta kvartalet 2015, 6kade férsaljningen med 13 %. Kv1/13 - 4/14 proforma
Den 6kade forsaljningen berodde framst pa 6kad intern
forséljning av stalamnen.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestdrande poster, o Rérelseresultat perkvartal

for andra kvartalet uppgick till 293 (338) Mkr, en 300

minskning med 45 Mkr. Lagre priser och lagre volymer 200 I I I I I I
var de framsta orsakerna till det férsamrade resultatet 102 I I

vilket dock motverkades av battre kapacitets- 100 11/132/133f134/131/142/143/144/141/152/15
utnyttjande pa grund av 6kad rastalsproduktion. -200

Jamfort med férsta kvartalet 2015 férbattrades -300 /13 - 4/14 pro forma

resultatet med 41 Mkr, framst pa grund av battre
kapacitetsutnyttjande samt lagre rérelsekostnader.

Investeringsutbetalningarna under andra kvartalet uppgick till 51 (94) Mkr varav 4 (18) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och rér. SSAB Europe har dven globalt I6nsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stal- och platproduktionen i Raahe och
Hameenlinna, Finland, samt i Lulea och Borlénge, Sverige.

Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 7 097 6 568 13 932 13217 25857
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 459 383 1136 747 1524
Rorelseresultat 1) 94 10 406 -6 1
Antal anstallda vid periodens slut 7 249 - 7 249 - 7291

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervdrden avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar relaterade till férvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan fran segmenten Heavy Transport och Automotive var stark under andra kvartalet medan segmentet
Construction Material uppvisade en svag efterfragan (rensat for saisongsmadssiga variationer).

De externa leveranserna av plat under det andra kvartalet 6kade med 2 % jamfért med det forsta kvartalet 2015 och
Okade med 8 % jamfort med andra kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 991 (916) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 12 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och minskade med 9 % jamfort med andra
kvartalet i fjol som en f6ljd av att masugnen i Lulea togs ur drift fran 1 juni 2015. Platproduktionen minskade med 2 %
jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 1 % jamfort med andra kvartalet i fjol.

Forsaljningen 6kade med 8 % jamfort med andra Mkr Férsiljning per kvartal
kvartalet 2014 och uppgick till 7 097 (6 568) Mkr. Hogre 7000

volymer svarade for en positiv effekt pa 8 procent- gggg

enheter, valutaeffekter for en positiv effekt pa 5 4000

procentenheter samt en battre produktmix for en 3000

positiv effekt pa 1 procentenhet, medan lagre priser iggg

svarade for en negativ effekt pa 6 procentenheter. 0

Jamfort med forsta kvartalet 2015 6kade forsaljningen 1/132/133/134/131/142/143/144/141/152/15

Kv 1/13 - 4/14 pro forma

med 4 %, framst pa grund av hégre volymer och
positiva valutaeffekter.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, Mkr Rérelseresultat perkvartal
for andra kvartalet uppgick till 94 (10) Mkr, en 6kning >0
med 84 Mkr. Hogre volymer och lagre kostnader var de
framsta orsakerna till det forbattrade resultatet, vilket

300

100

motverkades av lagre priser. Jamfort med forsta -100 31/142/143/144/141/152/15
kvartalet 2015 forsamrades resultatet med 218 Mkr, -300
framst pa grund av samre kapacitetsutnyttjande pa -500 Kv1/13 - 4/14 pro forma

grund av omstallningen i Lulea.

Investeringsutbetalningarna under andra kvartalet uppgick till 527 (292) Mkr varav 160 (37) Mkr avsag strategiska
investeringar, inklusive foretagsforvarv.
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SSAB Americas

SSAB Americas har lonsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i

Montpelier och Mobile, USA.

Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 3027 3152 6 535 5983 13207
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 313 299 766 493 1620
Rorelseresultat 1) 154 176 450 250 1107
Antal anstallda vid periodens slut 1266 - 1266 - 1277

1) Exklusive avskrivningar pa évervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar relaterade till forvarvet av IPSCO.

Efterfragan fran segmentet Heavy Transport var fortsatt god under kvartalet medan efterfragan fran Steel Service

Centers var svag som en foljd av fortsatt lageravveckling.

De externa leveranserna av plat under det andra kvartalet minskade

med 1 % jamfort med det forsta kvartalet 2015 och

minskade med 10 % jamfort med andra kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 471 (522) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 2 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och minskade med 8 % jamfort med andra
kvartalet i fjol. Platproduktionen 6kade med 1 % jamfort med forsta kvartalet 2015 men minskade med 9 % jamfoért med
andra kvartalet i fjol. Produktionen minskades jamfort med andra kvartalet 2014 som en anpassning till det radande

marknadslaget.

Forsaljningen minskade med 4 % jamfort med andra
kvartalet 2014 och uppgick till 3 027 (3 152) Mkr.
Valutaeffekter svarade fér en positiv effekt pa 22
procentenheter medan lagre priser svarade for en
negativ effekt pa 16 procentenheter och lagre volymer
for en negativ effekt pa 10 procentenheter. Jamfort
med forsta kvartalet 2015 var forséljningen 14 % lagre,
framst pa grund av lagre priser.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
for andra kvartalet uppgick till 154 (176) Mkr, en
minskning med 22 Mkr. Lagre priser och volymer var
den framsta orsaken till det férsamrade resultatet,
dock motverkades detta till stor del av lagre rorelse-
kostnader. Jamfort med forsta kvartalet 2015 minskade
resultatet med 142 Mkr, framst pa grund av lagre
priser, delvis motverkat av lagre rorelsekostnader.

Mkr
4000

Forsaljning per kvartal
3000
2000

1000

0
1/132/133/134/131/142/143/144/141/152/15
Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Mkr

Mk Rorelseresultat perkvartal

400

200

0

||
1/132/133/134/131/142/14 3/14 4/14 1/15 2/15
-200

Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Investeringsutbetalningarna under andra kvartalet uppgick till 68 (67) Mkr varav 27 (22) Mkr avsag strategiska

investeringar.

Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com.
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Tibnor

Tibnor ar koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor kdper och séljer

material producerat bade av SSAB och andra leverantorer.

Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 1899 2077 3974 4132 8151
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 36 57 84 108 173
Rorelseresultat 1) 16 34 45 63 83
Antal anstallda vid periodens slut 1234 - 1234 - 1281

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

De totala leveranserna (justerat for den under 2015 avyttrade finska verksamheten som var en férutsattning for EU:s
godkannande av forvarvet av Rautaruukki) 6kade med 1 % under andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet 2015 och
Okade med 2 % jamfort med andra kvartalet i fjol. Leveranserna 6kade framst i Sverige och Danmark samt inom

segmenten Rostfritt och Armeringsprodukter.

Forsaljningen minskade med 9 % jamfort med andra
kvartalet 2014 och uppgick till 1 899 (2 077) Mkr.
Jamfort med forsta kvartalet 2015 minskade
forsdljningen med 8 %. Den férsamrade forsaljningen
beror framst pa den under 2015 avyttrade finska
verksamheten.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster,
for andra kvartalet uppgick till 16 (34) Mkr, en
minskning med 18 Mkr. Det férsamrade resultatet
paverkades framst av lagre priser/mix. Jamfért med
forsta kvartalet 2015 forsamrades resultatet med 13
Mkr, dven det framst pa grund av lagre priser/mix.

2I\SII(I;(; Forsdljning per kvartal
2000
1500
1000
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1/132/133/134/131/142/143/144/141/152/15
Kv1/13 - 4/14 pro forma
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Rorelseresultat per kvartal

-10
-20

Kv1/13 - 4/14 pro forma

Investeringsutbetalningarna under andra kvartalet uppgick till 13 (8) Mkr varav 1 (2) Mkr avsag strategiska

investeringar.

Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com.
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Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for forsaljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionslésningar,
med fokus pa norra och 6stra Europa. | Ruukki Construction ingar dven Plannja som tidigare ingick i affairsomradet SSAB

EMEA.
Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 1488 1625 2635 2849 6217
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 57 88 38 51 185
Rorelseresultat 1) 13 32 -49 -60 -14
Antal anstallda vid periodens slut 3104 - 3104 - 3303

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan inom byggsektorn 6kade sdsongsmassigt under andra kvartalet. Efterfragan 6kade framst i Sverige och
Polen medan marknaden i Finland utvecklades svagare. Efterfragan i Ryssland och Ukraina var fortsatt svag.

Forsaljningen minskade med 8 % jamfort med andra
kvartalet 2014 och uppgick till 1 488 (1 625) Mkr.
Minskningen berodde framst pa lagre forsaljning i
Ryssland, Ukraina och Rumaénien. Jamfort med forsta
kvartalet 2015 6kade forsaljningen med 30 %, vilket
framst berodde pa sdsongsmassiga variationer.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
for andra kvartalet uppgick till 13 (32) Mkr, en
minskning med 19 Mkr. De framsta orsakerna till det
forsamrade resultatet var lagre volymer, vilket delvis
kompenserades genom lagre fasta kostnader. Jamfort
med forsta kvartalet 2015 férbattrades resultatet med
75 Mkr, framst pa grund av den sdsongsmassigt
forbattrade efterfragan.
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Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Rorelseresultat per kvartal

Kv 1/13 - 4/14 pro forma

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 16 (21) Mkr varav 1 (8) Mkr avsag strategiska investeringar.

Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com.
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Hallbarhet

Ny hallbarhetsstrategi
For att starka fokus pa hallbarhetsfragor lanserades en ny hallbarhetsstrategi och mal under andra kvartalet 2015. Vid
slutet av 2019 ska foljande mal inom milj6 och energi vara uppnadda:

e En bestdende minskning av CO2-utsldppen om 200 000 ton

e En bestaende minskning av kdpt energi om 300 GWh (bade elektricitet och bransle)

e Bestdende forbattringar i utnyttjandet av restprodukter om 30 000 ton, vilket minskar mangden material som
skickas till deponi

For 6vriga mal inom hallbarhet samt ytterligare information, se SSABs hemsida www.ssab.com.

Kop av fornyelsebar energi

SSAB har som ambition att en betydande andel av den externt inkdpta elenergin ska komma fran fornyelsebara
energikallor. Som en del i denna ambition har SSAB beslutat att kopa “ursprungsgarantier” avseende férnyelsebar el-
energi for den el som kops externt i Norden. Ursprungsgarantin innebar att minst 50 % av den el som SSAB koper pa den
nordiska elmarknaden ska komma fran fornyelsebara energislag, varav minst 30 % fran vattenkraft och minst 20 % fran
vindkraft.

SSAB ar beroende av en stabil elforsérjning till konkurrenskraftiga priser aret om. Darfor ser SSAB att karnkraft under en
overskadlig tid kommer att behévas pa den nordiska elmarknaden. Det 4r med anledning av detta som SSAB har en
dgarandel pa 3 % i det finska projektet Fennovoima som syftar till att bygga ett kdrnkraftverk i norra Finland.

Foérandringar i ledningen for Ruukki Construction

Jarmo Tonteri har utsetts till tillférordnad chef for Ruukki Construction fran och med den 1 juli 2015. Jarmo rapporterar
till styrelsen for Ruukki Construction Oy samt till SSABs VD och koncernchef Martin Lindqvist.

Risker och osdakerheter

For information avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen. Inga vasentliga nya eller forandrade risker och osdkerhetsfaktorer har identifierats under kvartalet.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
foljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagen.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna har skett fran arsredovisningen 2014.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt dver bolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget och
koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2015

Bengt Kjell Petra Einarsson Kim Gran
Ordférande Ledamot Ledamot

Peter Holmér Tomas Jansson Tomas Karlsson
Ledamot Ledamot Ledamot

Matti Lievonen Annika Lundius John Tulloch
Ledamot Ledamot Ledamot

Lars Westerberg Martin Lindqvist

Ledamot VD och koncernchef

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for SSAB AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni 2015. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 juli 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter enligt IFRS

Rautaruukki ingar i SSAB-koncernen sedan den 29 juli 2014.

Koncernens resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Forsaljning 1) 15303 9717 30771 19 238 47 752
Kostnad for salda varor 1) -13 815 -8 845 -27 502 -17 698 -44 428
Bruttoresultat 1) 1488 872 3269 1540 3324
Forsaljnings- och administrationskostnader 1) -1210 -733 -2 465 -1427 -3728
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -5 114 -10 160 296
Intressebolag, resultat efter skatt 19 7 32 13 1
Rorelseresultat 292 260 826 286 -107
Finansiella intakter 11 21 32 35 202
Finansiella kostnader -224 -208 -464 -383 -1684
Periodens resultat efter finansnetto 79 73 394 -62 -1589
Skatt 90 62 58 148 195
Periodens resultat 169 135 452 86 -1394
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 167 133 451 83 -1399
- innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 1 3 5
Nyckeltal 2015 2014 2015 2014 2014
kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Rorelsemarginal (%) 2 3 3 1 0
Resultat per aktie (kr) 2) 0,31 0,41 0,82 0,26 -3,33
Eget kapital per aktie (kr) 82,37 86,90 82,37 86,90 79,78
Nettoskuldsattningsgrad (%) 53 54 53 54 56
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 549,2 323,9 549,2 323,9 419,6
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 549,2 323,9 549,2 323,9 549,2
Antal anstallda vid periodens slut 16 385 8702 16 385 8702 16 887

1) 2014 gjordes en metoddndring géllande hantering av frakter. Siffrorna for 2014 har justerats.
2) Det finns inga utestaende aktieinstrument, vilket innebar att nagon utspadning inte ar aktuell.
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Koncernens rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kv 1-2 helar
Periodens resultat efter skatt 169 135 452 86 -1394
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser -1767 1200 1226 1300 5639
Kassaflodessakringar -12 -49 97 -31 -79
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) 720 -395 -508 -433  -2233
Andel i intressebolags och joint ventures dvrigt totalresultat 0 2 1 5 -1
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen -155 97 91 101 507
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen -1214 855 907 942 3833
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvadrderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen 63 - 63 -4 -159
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdakningen -13 - -13 - 37
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen 50 - 50 -4 -122
Summa 6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1164 855 957 938 3711
Summa totalresultat for perioden -995 990 1409 1024 2317
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare -982 990 1424 1023 2310
- innehav utan bestammande inflytande -13 1 -15 1 7
1) Sékringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden &r oférandrad vid férandrade valutakurser.
Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovriga Total Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestdmmande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat  kapital inflytande  kapital
Eget kapital 31 december 2013 2 851 9944 -3389 17720 27126 23 27149
Foéréndringar 1/1-30/6 2014
Totalresultat for perioden 944 79 1023 1 1024
Eget kapital 30 juni 2014 2 851 9944 -2 445 17799 28149 24 28173
Foérandringar 1/7-31/12 2014
Totalresultat fér perioden 2887 -1600 1287 6 1293
Innehav utan bestammande inflytande som
uppkommit vid rorelseforvarv - 32 32
Nyemission 1982 12 399 14 381 - 14 381
Eget kapital 31 december 2014 4833 22343 442 16199 43817 62 43879
Foérandringar 1/1-30/6 2015
Totalresultat for perioden 899 525 1424 -15 1409
Eget kapital 30 juni 2015 4833 22343 1341 16724 45241 47 45288

Antalet aktier uppgar till 549 245 511 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
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Koncernens balansrakning

30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
Tillgagngar
Goodwill 27 488 18 511 26421
Ovriga immateriella tillgangar 3658 2030 3964
Materiella anldggningstillgangar 26 535 16 300 26 570
Andelar i intressebolag 534 297 531
Finansiella anldggningstillgangar 1) 488 1074 1272
Uppskjutna skattefordringar 2) 1556 938 1441
Summa anlaggningstillgangar 60 259 39150 60 199
Varulager 13 597 9062 14 203
Kundfordringar 8234 5578 7 705
Aktuella skattefordringar 519 234 560
Ovriga kortfristiga fordringar 1) 4226 1533 3657
Likvida medel 2275 7 465 3014
Summa omsattningstillgangar i kvarvarande verksamheter 28 851 23872 29139
Tillgangar som innehas for forsiljning - - 389
Summa omséttningstillgangar 28 851 23872 29528
Summa tillgangar 89 110 63 022 89727
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 45 241 28 149 43817
Innehav utan bestammande inflytande 47 24 62
Summa eget kapital 45 288 28173 43 879
Uppskjutna skatteskulder 2921 2891 2984
Ovriga langfristiga avsattningar 716 279 780
Langfristiga icke rantebarande skulder 2) 581 388 586
Langfristiga rantebadrande skulder 22 250 21021 21171
Summa langfristiga skulder 26 468 24 579 25521
Kortfristiga rantebarande skulder 6339 3446 8 496
Leverantorsskulder 6 888 4498 7 000
Aktuella skatteskulder 204 177 447
Ovriga kortfristiga skulder 3923 2 149 4215
Summa kortfristiga skulder i kvarvarande verksamhet 17 354 10270 20158
Skulder som innehas for forsaljning - - 169
Summa kortfristiga skulder 17 354 10270 20327
Summa eget kapital och skulder 89 110 63 022 89727
Stallda sdkerheter 2693 2492 2905
Ansvarsfoérbindelser 2047 639 3790

1) | Finansiella anlaggningstillgdngar ingar langfristiga bankmedel (sparrade) med 0 (1 011) Mkr. | Ovriga kortfristiga fordringar ingdr kortfristiga bankmedel (sparrade) med
2 635 (809) Mkr.

2) Av den Uppskjutna skattefordran utgor 301 (388) Mkr en vérdering av de framtida investeringsstoden avseende investeringar i Alabama, USA.

D& stéden dnnu inte kan bokféras som intdkt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga icke rantebarande skulder.
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Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrikningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt virde. Savél rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt virde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat virderade till totalt 314 (82) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder finns
derivat varderade till totalt 450 (185) Mkr. | balansposten Langfristiga icke réantebarande skulder finns derivat varderade
till totalt 96 (-) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrikningen ar redovisade till anskaffningsvirden. De I&n som ligger till fast
ranta i balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
overstiga det redovisade med 363 (253) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta
sdledes inte det redovisade vardet.

Bedémning av verkligt virde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgangen eller skulden an noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser
eller data som ér direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 forutom elderivat,
vilkas verkliga virde baseras pa noterade marknadspriser och darmed klassificeras i niva 1. Egna kreditrisken beaktas ej
da paverkan ar marginell.

Kassaflode
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Rorelseresultat 292 260 826 286 -107
Justering for av- och nedskrivningar 944 556 1882 1112 3412
Justering for dvriga icke kassamassiga poster 35 5 70 15 256
Erhalina och betalda rantor -292 -139 -401 -251 -1013
Betald skatt -204 -134 -335 3 -251
Forandring av rorelsekapital 632 -43 196 -775 -560
Kassaflode fran I6pande verksamhet 1407 505 2238 390 1737
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -683 -287 -1177 -491 -1672
Forvarv rorelser och andelar -33 - -36 - 331
Avyttrade rorelser och andelar -4 - 162 - -
Ovrig investeringsverksamhet 47 -10 59 21 73
Kassaflode fran investeringsverksamhet -673 -297 -992 -470 -1268
Forandring av lan 295 3815 -1728 5435 1497
Forandring av finansiella placeringar -10 644 2 -57 -1155
Ovrig finansieringsverksamhet -524 65 -280 -2 -147
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -239 4524 -2 006 5376 195
Periodens kassaflode 495 4732 -760 5296 664
Likvida medel vid periodens borjan 1848 2 689 3014 2124 2124
Kursdifferens i likvida medel -68 44 21 45 226
Likvida medel vid periodens slut 2275 7 465 2275 7 465 3014
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Moderbolagets resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Bruttoresultat 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -72 -84 -141 -145 -386
Ovriga rérelseintakter/kostnader 25 58 43 76 154
Rorelseresultat -47 -26 -98 -69 -232
Finansnetto -118 601 624 501 -449
Resultat efter finansnetto -165 575 526 432 -681
Bokslutsdispositioner - - - - 1605
Skatt 44 38 78 69 -218
Resultat efter skatt -121 613 604 501 706
Moderbolagets rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 helar
Resultat efter skatt -121 613 604 501 706
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 720 -395 -508 -433 -2233
Kassaflodessakringar 0 -2 0 -4 28
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -158 87 112 96 485
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 562 -310 -396 -341 -1720
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 562 -310 -396 -341 -1720
Summa totalresultat for perioden 441 303 208 160 -1014
Moderbolagets balansrdkning

30 juni 30juni  31dec

Mkr 2015 2014 2014
Tillgagngar
Anlaggningstillgangar 55958 41308 56598
Ovriga omsattningstillgdngar 15 891 11 830 16 767
Likvida medel 585 6 706 1104
Summa tillgangar 72434 59844 74469
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 5735 3753 5735
Fritt eget kapital 38 759 27325 38551
Summa eget kapital 44 494 31078 44286
Obeskattade reserver - 43 0
Langfristiga skulder och avsattningar 18 216 19252 17222
Kortfristiga skulder och avsattningar 9724 9471 12961
Summa eget kapital och skulder 72 434 59844 74469
20 | SSAB AB(publ) Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



SSAB HALVARSRAPPORT 2015

Finansiell information, per kvartal

Den finansiella informationen fér 2013 och 2014 baseras pa pro forma som om SSAB &gt Rautaruukki sedan 1 januari

2013. Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestérande poster.

Koncernens resultat per kvartal, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma
Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15
Forsaljning 14114 14557 13800 14542 14598 15208 15039 15267 15468 15303
Rérelsens kostnader -13276 -13663 -13434 -13912 -13728 -13979 -13794 -14188 -13979 -14077
Avskrivningar 1) -933 -935 -878 -858 -843 -841 -837 -892 -938 -944
Intressebolag -6 7 -9 -6 7 1 1 -14 13 19
Finansnetto -208 -247 -227 -238 -305 -259 -148 -210 -214 -213
Totalt -309 -281 -748 -472 -271 130 261 -37 350 88

1) For pro forma perioderna, exklusive avskrivningar pa évervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgdngar relaterade till forvarvet av Rautaruukki. | andra
kvartalet 2015 uppgar avskrivningar pa évervarden relaterade till forvarvet av Rautaruukki till 50 Mkr.

Forsdljning per kvartal och division

Pro forma
Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15
SSAB Special Steels 3430 3355 2819 3243 3348 3477 3203 3198 3620 4077
SSAB Europe 6262 6409 5796 6199 6649 6568 6006 6634 6835 7097
SSAB Americas 2647 2606 2873 3004 2831 3152 3716 3508 3508 3027
Tibnor 2098 2157 1871 1968 2055 2077 2109 1910 2075 1899
Ruukki Construction 1229 1731 1941 1730 1224 1625 1836 1532 1147 1488
Ovrigt -1552 -1701 -1500 -1602 -1509 -1691 -1831 -1515 -1717 -2285
Totalt 14114 14557 13800 14542 14598 15208 15039 15267 15468 15303

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och division, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma

Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15
SSAB Special Steels 429 383 -125 364 377 471 72 345 388 433
SSAB Europe 318 311 104 -21 364 383 408 369 677 459
SSAB Americas 149 76 209 276 194 299 689 438 453 313
Tibnor 62 32 26 5 51 57 59 6 48 36
Ruukki Construction -64 96 187 96 -37 88 138 -4 -19 57
Ovrigt -62 3 -44 -96 -72 -68 -119 -89 -46 -52
Totalt 832 901 357 624 877 1230 1247 1065 1501 1246
Rorelseresultat, per kvartal och division, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma

Mkr 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15

SSAB Special Steels 292 246 -262 225 242 338 -61 207 252 293

SSAB Europe -62 -78 -280 -402 -16 10 61 -54 312 94

SSAB Americas 33 -40 90 158 74 176 558 299 296 154
Tibnor 39 10 4 -17 29 34 36 -16 29 16

Ruukki Construction -128 39 128 27 -92 32 72 -26 -62 13
Avskrivningar pa 6vervarden,

IPSCO -201 -206 -151 -123 -124 -125 -132 -140 -158 -159
Avskrivningar pa 6vervarden,

Rautaruukki - - - - - - - - -51 -50

Ovrigt -74 -5 -50 -102 -79 -76 -125 -97 -54 -60
Totalt -101 -34 -521 -234 34 389 409 173 564 301
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Produktion och leveranser

Pro forma

Kton 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15
Rastalsproduktion

- SSAB Special Steels 243 259 168 284 245 288 170 278 354 380
- SSAB Europe 1072 1088 1115 1124 1149 1139 1119 1163 1186 1038
- SSAB Americas 610 583 632 647 625 595 687 613 555 546
- Totalt 1925 1930 1914 2055 2019 2022 1976 2054 2095 1964
Platproduktion

- SSAB Special Steels 120 123 100 128 138 134 105 136 119 141
- SSAB Europe 1050 1060 937 1093 1103 1127 967 1049 1154 1135
- SSAB Americas 574 541 590 626 583 572 648 563 518 521
- Totalt 1744 1724 1627 1847 1824 1833 1720 1748 1791 1798
Platleveranser

- SSAB Special Steels 274 285 239 257 291 295 244 235 259 260
- SSAB Europe 865 881 787 902 957 916 829 913 976 991
- SSAB Americas 494 466 530 558 496 522 559 488 476 471
- Totalt 1633 1632 1555 1717 1744 1732 1632 1636 1711 1722
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For ytterligare information:

Taina Kyllénen, Kommunikationsdirektér, Tel. +358 40 58 22 175
Andreas Koch, Director IR and Financial Communications, Tel. 070 - 509 77 61
Marie Elfstrand, Director Media Relations and PR, Tel. 08 - 45 45 734

Rapport for tredje kvartalet 2015:

Rapport fér tredje kvartalet 2015 publiceras den 22 oktober 2015.

SAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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